Gemeinsamer Bericht
des Vorstands der Deutschen Lufthansa Aktiengesellschaft
und
des Vorstands der Delvag Luftfahrtversicherungs-Aktiengesellschaft
gemal § 293a des Aktiengesetzes (AktG)
Uber die Anderung und den Inhalt des gednderten
Gewinnabfiihrungsvertrags vom 11.03.2015

zwischen der Deutschen Lufthansa Aktiengesellschaft und der
Delvag Luftfahrtversicherungs-Aktiengesellschaft



I Allgemeines

Der Vorstand der Deutschen Lufthansa Aktiengesellschaft (nachfolgend: ,Organtragerin®)
und der Vorstand der Delvag Luftfahrtversicherungs-Aktiengesellschaft (nachfolgend:
,Organgesellschaft") erstatten hiermit nachfolgenden Bericht geman §§ 295 Absatz 1 Satz 2,
293a AktG Uber den gednderten Gewinnabfiihrungsvertrag zwischen der Organtrégerin und
der Organgesellschaft vom 11.03.2015. Dieser geénderte Gewinnabfuihrungsvertrag soll der
Hauptversammlung der Organtragerin am 29.04.2015 zur Zustimmung vorgelegt werden.

il Abschluss des Gewinnabfiihrungsvertrags

Zwischen der Organtragerin und der Organgesellschaft besteht seit dem 01.01.1971 ein
Gewinnabfiuhrungsvertrag, dessen Bestehen am 10.09.1971 in das Handelsregister des
Sitzes der Organgesellschaft eingetragen wurde. Dieser Vertrag wurde mit dem
Gewinnabfuhrungsvertrag vom 11.03.2015 gedndert und vollstdndig neu gefasst. Der
geanderte Gewinnabfuhrungsvertrag bedarf zu seiner Wirksamkeit der Zustimmung sowohl|
der Hauptversammlung der Organtragerin als auch der Hauptversammlung der Organ-
gesellschaft. Die Hauptversammlung der Organgesellschaft hat diesem Vertrag am
12.03.2015 zugestimmt. Vorstand und Aufsichtsrat der Organtréagerin werden der auf den
29.04.2015 einberufenen 62. ordentlichen Hauptversammlung der Organtrégerin vorschla-
gen, dem Abschluss des gednderten Gewinnabfuhrungsvertrags ebenfalls zuzustimmen. Der
Vertrag wird ferner erst mit Eintragung in das Handelsregister am Sitz der Organgesellschaft
sowie nach seiner Genehmigung durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht
(BaFin) wirksam und gilt riickwirkend mit Beginn des Geschéftsjahres der Organgesellschaft,
in dem er wirksam wird.

. Vertragsparteien
1. Organtragerin

Die Organtragerin ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in KéIn. Sie ist
im Handelsregister des Amtsgerichts KéIln unter HRB 2168 eingetragen. Das Geschéftsjahr
der Organtragerin ist das Kalenderjahr.

Gegenstand des Unternehmens ist der Luftverkehr im In- und Ausland und der Betrieb von
mit der Luftfahrt und ihrer Férderung zusammenhédngenden oder verwandten Geschéften
und Einrichtungen.

Gemal § 6 Abs. 1 der Satzung der Organtrégerin besteht der Vorstand aus mindestens zwei
Personen. Im Ubrigen wird die Zahl seiner Mitglieder durch den Aufsichtsrat festgelegt. Dem
Vorstand der Organtragerin gehéren derzeit funf Mitglieder an:

- Herr Carsten Spohr (Vorsitzender)
- Herr Karl Ulrich Garnadt

- Herr Harry Hohmeister



- Frau Simone Menne
- Frau Dr. Bettina Volkens

Die Organtragerin wird gesetzlich vertreten durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch ein
Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen (§ 7 der Satzung).

Die Organtragerin ist Muttergesellschaft des Lufthansa Konzerns und hélt in dieser Funktion
mittelbar und unmittelbar Beteiligungen an der Lufthansa Technik AG, der Lufthansa Cargo
Aktiengesellschaft, der LSG Lufthansa Service Holding AG sowie an zahlreichen weiteren
Gesellschaften im In- und Ausland.

2. Organgesellschaft

Die Organgesellschaft ist eine Aktiengesellschaft nach deutschem Recht mit Sitz in K&In. Sie
ist im Handelsregister des Amtsgerichts KéIn unter HRB 623 eingetragen. Das Geschéftsjahr
der Organgesellschaft ist das Kalenderjahr.

Gegenstand des Unternehmens ist im In- und Ausland:
a) die Pflege und Entwicklung der Luftfahrt- und Transportversicherung;

b) der unmittelbare und mittelbare Betrieb aller Zweige der Privatversicherung; in der
Kraftfahrt-, Lebens-, Kranken, Kredit- und Rechtsschutzversicherung jedoch nur der
Ruckversicherung;

c) die Vermittlung von Versicherungen aller Zweige;

d) die Anlage des Vermdgens unter Beachtung der von den Aufsichtsbehdrden
aufgestellten Richtlinien.

GemaR § 6 Abs. 1 der Satzung der Organgesellschaft besteht der Vorstand aus mindestens
zwei Personen. Im Ubrigen wird die Zahl seiner Mitglieder durch den Aufsichtsrat festgelegt.
Dem Vorstand der Organgesellschaft gehéren derzeit zwei Mitglieder an:

- Herr Frank Hilsmann
- Herr Reiner Siebert
Alleinige Aktionarin der Organgesellschaft ist die Organtréagerin.

Die Organgesellschaft wird gesetzlich vertreten durch zwei Vorstandsmitglieder oder durch
ein Vorstandsmitglied gemeinsam mit einem Prokuristen (§ 7 der Satzung).

Die Organgesellschaft ist Muttergesellschaft der Delvag-Gruppe, einem Teilkonzern im
Lufthansa Konzern, zu dem neben der Delvag Ruckversicherungs-Aktiengesellschaft auch
die Albatros Versicherungsdienste Gesellschaft mit beschrankter Haftung sowie weitere
kleinere Gesellschaften im In- und Ausland gehéren.



V. Rechtliche und wirtschaftliche Griinde fir die Anderung des
Gewinnabfiihrungsvertrags

Der Abschluss eines Gewinnabflhrungsvertrags ist gemaR §§ 14 Absatz 1, 17 KStG
zwingende Voraussetzung fur eine korperschaft- und gewerbesteuerliche Organschaft
zwischen Organtragerin und Organgesellschaft. Durch diese Organschaft kann eine
zusammengefasste Besteuerung der genannten Gesellschaften erfolgen. Somit entsteht ein
Organkreis innerhalb dessen positive und negative Ergebnisse der Organgesellschaft mit
positiven und negativen Ergebnissen der Organtragerin zeitgleich verrechnet werden
kénnen. Eine Alternative zum Abschluss eines Gewinnabfuhrungsvertrags, welche
wirtschaftlich gleich- oder besserwertig wére, besteht nicht. Der zwischen der Organtrégerin
und der Organgesellschaft bestehende Gewinnabflhrungsvertrag wurde seit seinem
Inkrafttreten im Jahre 1971 nicht aktualisiert oder in sonstiger Weise geéandert. Er soll daher
— anlasslich des parallelen Abschlusses eines Beherrschungsvertrags zwischen der
Organtragerin und der Organgesellschaft — dem aktuellen Lufthansa Konzernstandard
angepasst und damit insgesamt neu gefasst werden. Dies stellt sicher, dass der Vertrag den
aktuellen Rechtsstand abbildet und erleichtert gleichzeitig die Verwaltung sowie
méglicherweise erforderliche zukiinftige Anderungen des Vertrags. Da die Organgesellschaft
der Aufsicht der BaFin unterliegt, wurden — nachfolgend im Einzelnen erlauterte —
Vertragsregelungen aufgenommen, um die Erfullung aufsichtsrechtlicher Anforderungen
sicherzustellen und dies zu dokumentieren.

Aufgrund der Neufassung des Vertrags wird eine neue Mindestlaufzeit bis zum Ablauf von
funf Zeitjahren ab dem Zeitpunkt des Wirksamwerdens der Anderung vereinbart.

V. Darstellung und Erlduterung des neu gefassten Gewinnabfiihrungsvertrags

1. § 1 des Gewinnabfuhrungsvertrags regelt die Gewinnabflihrung im engeren Sinne.
Die Organgesellschaft verpflichtet sich darin, wahrend der Vertragsdauer ihren
gesamten Gewinn an die Organtragerin abzufuhren. Die Organgesellschaft darf
Betrage aus dem Jahresuberschuss nur insoweit in die Gewinnrlicklagen (§ 272 Abs.
3 HGB) mit Ausnahme der gesetzlichen oder auf Gesellschaftsvertrag oder Satzung
beruhenden Ruicklagen einstellen, als die Organtréagerin zugestimmt hat und dies bei
vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung wirtschaftlich begrindet ist. Wéhrend der
Dauer dieses Vertrags gebildete andere Gewinnriicklagen gemaR § 272 Abs. 3 HGB
sind auf Verlangen der Organtrdgerin aufzulésen und zum Ausgleich eines
Jahresfehlbetrags zu verwenden oder als Gewinn abzufiihren. Sonstige Rucklagen
und ein Gewinnvortrag, der aus der Zeit vor Wirksamkeit dieses Vertrages stammt,
durfen weder als Gewinn an die Organtragerin abgefuhrt noch zum Ausgleich eines
Jahresfehlbetrages verwendet werden. Gleiches gilt fur Kapitalriicklagen im Sinne
von § 272 Abs. 2 HGB, die vor oder wahrend der Laufzeit dieses Vertrages gebildet
worden sind. Die Gewinnausschuttung aus der Auflésung vorvertraglicher anderer
Gewinnrlicklagen sowie vor oder wahrend der Laufzeit dieses Vertrages gebildeter
Kapitalriicklagen auRerhalb dieses Gewinnabflihrungsvertrags ist zulassig.

Fur den Umfang der Gewinnabfuihrung gilt, neben und vorrangig zu § 1 Abs. 2 und 3
des Gewinnabfiihrungsvertrags, § 301 AktG in seiner jeweils gultigen Fassung
entsprechend. Dieser Verweis auf das AktG ist rein deklaratorisch.



Die Organtrégerin kann eine Vorab-Abfiihrung von Gewinnen — soweit rechtlich
zulassig - verlangen.

Die unter § 1 Absatz 1 bis 5 des Gewinnabfiihrungsvertrags getroffenen Regelungen
entsprechen den typischerweise in Gewinnabfuhrungsvertragen enthaltenen
Bestimmungen zur Gewinnabfiihrung und lehnen sich stark an die gesetzlichen
Regelungen an.

§ 1 Absatz 6 des GewinnabfUhrungsvertrags tragt den besonderen
aufsichtsrechtlichen Bestimmungen Rechnung. Er regelt, dass samtliche
aufsichtsrechtlichen Vorschriften zur Finanzausstattung des Unternehmens ein-
schliellich der ausreichenden Wahrung solvabilitétskapitalrechtlicher Anforderungen
von der Verpflichtung zur Gewinnabflihrung nach § 1 Abs. 1 bis 5 dieses Vertrags
unberthrt bleiben. Als Gewinn darf daher nur das abgefiihrt werden, was nach Abzug
der durch Gesetz, Verordnung oder aufsichtsbehérdlich vorgeschriebenen
Zuflhrungen verbleibt. Dartber hinaus ist der Vorstand der Organgesellschaft
berechtigt, nicht nur die aufsichtsrechtlichen Mindestanforderungen an das
Solvabilitatskapital zu erflllen, sondern auch einen angemessenen Betrag dariber
hinaus einzubehalten. Hierfur kénnen insbesondere Betrdge in andere
Gewinnrlcklagen eingestellt werden, um die gesetzlichen
Solvabilitdtskapitalanforderungen zuziglich dieses angemessenen Betrags zu
erfullen. Diese — im Vorfeld der Vertragsédnderung mit der BaFin vorabgestimmten —
Regelungen stellen mithin sicher, dass trotz der Gewinnabfihrung die
Organgesellschaft stets Uber ausreichende Mittel und Flexibilitat verfugt, um der
Geschéftstétigkeit als Versicherungsunternehmen aufsichtsrechtskonform nachgehen
zu kénnen.

. § 2 des Gewinnabflihrungsvertrags regelt die Verlustibernahme der Organtrégerin.
Diese verpflichtet sich demnach, jeden wahrend der Vertragsdauer entstehenden
Jahresfehlbetrag der Organgesellschaft auszugleichen. § 302 AktG gilt in seiner
jeweils gultigen Fassung entsprechend. Auch hier erfolgt der Verweis auf die ohnehin
geltende gesetzliche Regelung zur Klarstellung und ist deklaratorisch.

Die Buchfuhrung und Falligkeit des Anspruchs auf Gewinnabflihrung wird umfassend
in § 3 des Gewinnabfuhrungsvertrags normiert. Hierdurch wird die tatséchliche
Durchftihrung des Vertrags geregelt. Die Abrechnung tUber Gewinn und Verlust mit
der Organtrégerin wird gemaR § 3 des Gewinnabfiihrungsvertrags so durchgefihrt,
dass sie im Jahresabschluss der Organgesellschaft berticksichtigt wird. Der Anspruch
der Organtréagerin auf Gewinnabflihrung gemaR § 1 des Vertrags wird mit Ablauf des
letzten Tages des Geschéftsjahres der Organgesellschaft, fir das der jeweilige
Anspruch besteht, féllig. Der Betrag einschlieBlich des im Vertrag genauer
festgelegten Zinsanspruchs ist spéatestens 14 Tage nach der Feststellung des
betreffenden Jahresabschlusses an die Organtragerin zu zahlen. Ab dem Ende des
jeweiligen Geschéftsjahres der Organgesellschaft bis 14 Tage nach der Feststellung
des Jahresabschlusses kann die Organtragerin Vorschisse auf eine ihr fUr das
Geschaftsjahr voraussichtlich zustehende Gewinnabfiihrung beanspruchen, soweit
die Liquiditat der Organgesellschaft die Zahlung solcher Abschlagszahlungen zulasst.

§ 3 Absatz 3 des Gewinnabflhrungsvertrags befasst sich spiegelbildlich mit dem
Anspruch der Organgesellschaft auf Ausgleich eines Jahresfehlbetrages geman § 2



des Vertrags. Dieser wird mit Ablauf des letzten Tages eines Geschaftsjahres der
Organgesellschaft, fur das der jeweilige Anspruch besteht, fallig. Der Ausgleich,
ebenfalls einschlielllich der genannten Zinsen, ist spatestens 14 Tage nach der
Feststellung des betreffenden Jahresabschlusses an die Organgesellschaft zu
zahlen. Ab dem Ende des jeweiligen Geschéftsjahres der Organgesellschaft bis 14
Tage nach der Feststellung des betreffenden Jahresabschlusses kann die
Organgesellschaft Abschlagszahlungen auf einen ihr fur das Geschéftsjahr
voraussichtlich zustehenden Ausgleich beanspruchen, soweit die Liquiditat der
Organtrégerin die Zahlung solcher Abschlagszahlungen zuldsst.

Die vorbenannten Zinsanspriiche werden in Absatz 4 dieser Regelung festgelegt. Fir
den Zeitraum zwischen Félligkeit und tatsachlicher Erfullung des Anspruchs auf
Gewinnabfuhrung gemaR § 1 des Vertrags bzw. des Anspruchs auf Ausgleich eines
Jahresfehlbetrags gemaR § 2 des Vertrags werden Zinsen in der jeweils gesetzlichen
Hohe nach §§ 352, 353 HGB geschuldet. Anspriiche aus einem etwaigen
Zahlungsverzug bleiben unberihrt.

Die Regelungen tber Buchfiihrung, Falligkeit und Zinsforderungen sind insoweit fir
die Vertragsparteien ausgeglichen und entsprechen den tblichen Vereinbarungen in
derartigen Gewinnabfuhrungsvertragen.

Dezidierte Regelungen tber Wirksamkeit, Vertragsdauer und
Kundigungsmadglichkeiten enthalt § 4 des Gewinnabfuhrungsvertrags. Hier wird
zundchst klarstellend geregelt, dass der Vertrag zu seiner Wirksamkeit der
Zustimmungen der Hauptversammlung der Organgesellschaft sowie der
Hauptversammlung der Organtrégerin bedarf. Der Vertrag wird mit Eintragung in das
Handelsregister der Organgesellschaft wirksam und gilt riickwirkend mit Beginn des
Geschéftsjahres der Organgesellschaft, in dem die Anderung wirksam wird. Weitere
Wirksamkeitsvoraussetzung ist die Genehmigung des Vertrags durch die BaFin.

Es folgen Regelungen zur Vertragslaufzeit. Der Vertrag wird auf unbestimmte Zeit
abgeschlossen, lauft jedoch mindestens bis zum Ablauf von funf Zeitjahren nach
Wirksamwerden der Anderung (Mindestlaufzeit) und kann anschlieRend jeweils zum
Ende eines Geschéftsjahres der Organgesellschaft von jeder der Vertragsparteien mit
einer Frist von drei Monaten schriftlich gektndigt werden. Durch diese Regelung wird
die Mindestlaufzeit zur steuerlichen Anerkennung des Vertrags definiert.

Gleichzeitig werden im Vertrag Vorkehrungen getroffen fir den Fall der
Nichtanerkennung des Vertrags flr eine bestimmte Zeit. Sollte insoweit der Vertrag
durch die Finanzverwaltung fur ein oder mehrere Jahre nicht anerkannt werden,
verlangert sich die Mindestlaufzeit um die gleiche Anzahl von Jahren. Die neue
Mindestlaufzeit beginnt mit Ablauf des Geschaftsjahres der Organgesellschaft, flr
welches die Finanzverwaltung den Vertrag nicht anerkannt hat. Dies stellt sicher,
dass die gesetzliche Mindestlaufzeit zur steuerlichen Anerkennung des
Gewinnabfuhrungsvertrags erreicht wird.

Der Vertrag kann auch aus wichtigem Grund ohne Einhaltung einer Kuindigungsfrist -
auch unterjahrig - schriftlich gektndigt werden. Wichtige Kiindigungsgriinde sind hier
beispielhaft, also nicht abschlieRend, im Vertrag genannt. Ein wichtiger Grund liegt
danach insbesondere vor, wenn



- wegen einer Anteilsverdulerung oder aus anderem Grunde die Organtrégerin
nicht mehr Alleingesellschafterin der Organgesellschaft ist oder die
Voraussetzungen einer finanziellen Eingliederung der Organgesellschaft in die
Organtrégerin im steuerrechtlichen Sinn nicht mehr vorliegen,

- die Organtrégerin ihre Beteiligung an der Organgesellschaft ganz oder
teilweise in eine andere Gesellschaft einbringt, oder

- die Organtrégerin oder die Organgesellschaft verschmolzen, gespalten oder
liquidiert werden.

Eine weitere aufsichtsrechtliche Besonderheit wird in Absatz 6 der Regelung
reflektiert. Demnach sind bestandskraftige oder sofort voliziehbare Anordnungen der
BaFin, den Vertrag zu kiindigen, ebenfalls wichtiger Kiindigungsgrund im Sinne des
§ 4 Absatz 5 des Vertrags.

Der Fall der Beteiligung eines auRenstehenden Gesellschafters ist in Absatz 7 des
hier erlduterten § 4 des Gewinnabfuhrungsvertrags geregelt. Wenn sich ein
auBenstehender Gesellschafter an der Organgesellschaft beteiligt, kénnen die
Gesellschafter unter Einschluss der auRenstehenden Gesellschafter einstimmig die
Fortsetzung des Vertrags beschlieRen. In diesem Fall wird die Laufzeit des Vertrags
nicht unterbrochen.

§ 4 des Vertrags wird abgeschlossen mit einer Regelung zum Glaubigerschutz. Im
Falle der Beendigung des Vertrags hat die Organtragerin den Glaubigern der
Organgesellschaft entsprechend § 303 AktG Sicherheit zu leisten; ein erneut
klarstellender Verweis auf das geltende Gesetz.

5. Die ,Salvatorische Klausel* unter § 5 des Gewinnabflihrungsvertrags sichert
Wirksamkeit und Durchfiihrbarkeit des Vertrags fur den Fall, dass einzelne Klauseln
unwirksam oder undurchftthrbar sind bzw. dies bereits bei Vertragsschluss waren.
Sollte(n) eine oder mehrere Bestimmung(en) des Vertrags ungiiltig sein oder werden
oder ist eine notwendige Regelung nicht enthalten, so wird dadurch die Wirksamkeit
der Ubrigen Bestimmungen dieses Vertrags nicht beriihrt. An die Stelle der
unwirksamen Bestimmung(en) oder zur Ausflllung einer Regelungsliicke tritt eine
rechtlich zuldssige Regelung, die so weit wie mdglich dem entspricht, was die
Parteien wollten oder nach dem Sinn und Zweck dieser Vereinbarung gewollt hatten,
wenn sie die Unwirksamkeit der Bestimmung oder die Regelungsliicke erkannt
hatten.

Der Inhalt des Vertrags entspricht zusammenfassend vollumfanglich dem, was Ublicherweise
in einem Gewinnabflhrungsvertrag geregelt wird unter Berlicksichtigung der besonderen
Anforderungen der BaFin bei  GewinnabflUhrungsvertragen  zwischen  einer
Versicherungsgesellschaft und einer versicherungsfremden Organtragerin.



VI. Kein Ausgleich und keine Abfindung nach §§ 304, 305 AktG, keine
Vertragspriifung

Die Organtragerin halt 100% der Aktien der Organgesellschaft. Da die Organgesellschaft
somit keinen auBenstehenden Aktionar aufweist, war im Gewinnabflihrungsvertrag kein
angemessener Ausgleich gem. § 304 AktG zu bestimmen. Aus gleichem Grunde war keine
Abfindung zu bestimmen und auch eine Bewertung der beteiligten Unternehmen zur
Ermittlung eines angemessenen Ausgleichs und einer angemessenen Abfindung war nicht
vorzunehmen. Schliellich bedarf es, da die Organtragerin unmittelbar alle Aktien der
Organgesellschaft halt, keiner Prifung des Gewinnabflihrungsvertrags durch einen
sachverstandigen Prifer (Vertragsprifer) gemal § 293b Abs. 1 AktG.

VII. Sonstiges

Die Hauptversammlung der Organgesellschaft hat dem geanderten
Gewinnabfihrungsvertrag am 12.03.2015 durch notariell beurkundeten Beschluss
zugestimmt.

GemalR §§ 295 Absatz 1 Satz 2, 293f. AktG werden von der Einberufung der
Hauptversammlung der Organtrédgerin an neben diesem Bericht der urspringliche
Gewinnabfiuhrungsvertrag, der geénderte Gewinnabfihrungsvertrag vom 11.03.2015, die
Jahresabschliisse und Lageberichte der Organtragerin der Geschéftsjahre 2012, 2013 und
2014 zur Einsichtnahme zur Verfugung gestellt. Darliber hinaus werden die festgestellten
Jahresabschliisse und die Lageberichte der Organgesellschaft fur die Jahre 2011, 2012 und
2013 zur Verfugung gestellt. Da Jahresabschluss und Lagebericht der Organgesellschaft fur
das Jahr 2014 noch festgestellt sind, werden der aufgestellte Jahresabschluss und
Lagebericht zur Einsicht zur Verfigung gestellt.

Frankfurt am Main, den 12. Marz 2015
Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft

Der Vorstand

Carsten Spohr Karl Ulrich
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Kéln, den 12. Marz 2015

Delvag Luftfahrtversicherungs-Aktiengesellschaft

Der Vorstand

rank Hllsmann




