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Lufthansa auf3erordentliche Hauptversammlung 2020

Bericht des Vorstands zum Tagesordnungspunkt, insbesondere Bericht zum
Bezugsrechtsausschluss geméB § 186 Abs. 4 Satz 2 AktG

Durch die im Rahmen der StabilisierungsmaBnahmen vorgesehene Rekapitalisierung und den
zu fassenden Beschluss soll zunédchst der Wirtschaftsstabilisierungsfonds in Hohe von 20 %
am Grundkapital der Gesellschaft beteiligt werden. '

Fir die Gesellschaft und damit auch fir ihre Aktionare besteht ein ganz erhebliches Interesse
an einer Kapitalerhéhung mit dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds als Zeichner der neuen
Aktien. Die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft
wurde durch die COVID-19-Pandemie wesentlich beeintréachtigt. Um sicherzustellen, dass die
Gesellschaft auch weiterhin Uber eine ausreichende Eigenkapitalbasis verfigt, hat die
Gesellschaft Alternativen gepriift, um ihre Eigenkapitalbasis zu starken. Da sich der
zusatzliche Kapitalbedarf der Gesellschaft am Kapitalmarkt nicht decken lasst, hat die
Gesellschaft intensive Gesprdche mit der Bundesrepublik Deutschland aufgenommen mit
dem Ziel, StabilisierungsmaRnahmen einschlieBlich Rekapitalisierungsmalnahmen durch den

- gemaB dem Stabilisierungsfondsgesetz errichteten Wirtschaftsstabilisierungsfonds zu
erhalten.

Der Wirtschaftsstabilisierungsfonds-Ausschuss hat geméaR § 20 Abs. 1 Satz 2 StFG am 25.
Mai 2020 beschlossen, der Gesellschaft StabilisierungsmaBnahmen - durch den
Wirtschaftsstabilisierungsfonds in Hohe von insgesamt ungeféhr 6 Milliarden Euro zu
gewahren. Daneben erhélt die Gesellschaft eine syndizierte Kreditfazilitdit von bis zu 3
Milliarden Euro, die unter Beteiligung der KfW aus dem KfW Programm 855 "Direktbeteiligung
fir Konsortialfinanzierung" gewéahrt wird. In einer Rahmenvereinbarung zwischen dem
Wirtschaftsstabilisierungs-fonds und der Gesellschaft'vom Mai 2020 wurde vereinbart, dass
der Gesellschaft RekapitalisierungsmaBnahmen nach § 22 Abs. 1 StFG durch Leistung von
drei Stillen Einlagen des Wirtschaftsstabilisierungsfonds in Héhe von insgesamt ca."5,7
Milliarden Euro sowie durch den Erwerb einer Beteiligung des Wirtschaftsstabilisierungsfonds
in Héhe von 20 % am erhéhten Grundkapital der Gesellschaft im Rahmen einer
Kapitalerhhung gegen Einlagen gewéhrt wer-den. Im Hinblick auf die Kapitalerhéhung wurde
vereinbart, dass der Ausgabebetrag fir die vom Wirtschaftsstabilisierungsfonds zu
zeichnenden neuen Aktien 2,56 Euro je Aktie betragen soll; dieser Preis entspricht dem
anteiligen Betrag der Aktien am Grundkapital der Gesellschaft und damit dem geringsten

~ Ausgabebetrag gemiaB § 9 AktG. Im Hinblick auf die Stille Einlage II-A wurde eberifalls
vereinbart, dass im Falle ihrer Wandlung der Ausgabebetrag-der neuen Aktien 2,56 Euro
betragen soll. Bei Wandlung der Stillen Einlage lI-B erfolgt die Ausgabe der neuen Aktien bei . -
Auslibung des Wandlungsrechts zum Zweck = des Verwésserungsschutzes (wie im
Beschlussvorschlag definiert) zum aktuellen Borsenkurs im Zeitpunkt der Wandlung abziiglich
10%, bei Ausgabe bei Auslibung des Wandlungsrechts zum Zweck des Kuponschutzes (wie im
Beschlussvorschlag definiert) zum aktuellen Borsenkurs im Zeitpunkt der Wandlung abziiglich
5,25%.



Die vorstehend beschriebenen StabilisierungsmaBnahmen zur Sicherung der Finanzierung der
Gesellschaft und Vermeidung eines anderweitig notwendigen Insolvenzantrags stellen,
insbesondere aus Sicht des Wirtschaftsstabilisierungsfonds, ein Gesamtpaket dar und werden
insgesamt nur unter dem Vorbehalt gewdhrt, dass- -die Hauptversammlung den
vorgeschlagenen Beschluss iiber die MaBnahmen mit der erforderlichen Mehrheit fasst. Der
Beschluss bedarf (ungeachtet der Bestimmung von § 7a Abs. 1 Satz 2 WStBG) nach den
Regelungen in § 7 Abs. 3 Satz 1 und 2 WStBG sowie § 10 Abs. 2 Satz 3 und 4 WStBG einer
Mehrheit, die mindestens zwei Drittel der abgegebenen Stimmen oder des vertretenen
Grundkapitals umfasst, wobei die einfache Mehrheit reicht, wenn die Halfte des gezeichneten
Ka‘pitals’ vertreten ist.

Der von Vorstand und Aufsichtsrat vorgeschlagene Beschluss sieht unter 1. die Durchfihrung
einer Kapitalerhéhung unter Ausschluss des Bezugsrechts der Aktionére vor, bei der nur der
Wirtschaftsstabilisierungsfonds zur Zeichnung der 119.548.565 neuen Aktien zugelassen
wird; nach Wirksamwerden dieser Kapitalerhohung wird der Wirtschaftsstabilisierungsfonds
demzufolge eine Kapitalbeteiligung in Hohe von 20 % am (infolge der Kapitalerh6hung
erhohten) Grundkapital der Gesellschaft halten.

Die Zahl der vom Wirtschaftsstabilisierungsfonds zu zeichnenden neuen Aktien ergibt sich aus
der folgenden Berechnung: Der Wirtschaftsstabilisierungsfonds soll nach Wirksamwerden der
Kapitalerhohung 20 %, die aktuellen Aktionare 80 % am Grundkapital der Gesellschaft halten.
Vor Durchfiihrung dieser Kapitalerhohung  belduft - sich das Grundkapital auf
1.224.177.297,92 Euro, eingeteilt in 478.194.257 Stiickaktien, jeweils mit einem
rechnerischen anteiligen Betrag am Grundkapital von 2,56 Euro. Damit die aktuellen Aktionare
nach Wirksamwerden der Kapitalerhéhung 80 % des dann erhéhten Grundkapitals halten,
missen 597.742.822 Aktien ausgegeben sein (Rechnung: 478.194.257 dividiert mit 80 %, ;
aufgerundet). Die vom Wirtschaftsstabilisierungsfonds zu zeichnende Aktienzahl ergibt sich
aus der Differenz von 597.742.822 (der neuen Aktienzahl) und 478.194.257 (der aktuellen
Aktienzahl) und beléuft sich auf 119.548.565 Aktien.

Die neuen Aktien werden an den Wirtschaftsstabilisierungsfonds zum  geringsten
Ausgabebetrag in Hohe von EUR 2,56 je Aktie ausgegeben. Dieser Betrag liegt unter dem im
Zeitpunkt der Beschlussfassung von Vorstand und Aufsichtsrat Gber den Beschlussvorschlag
an die auBerordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft vom 25. Juni 2020 aktuellen
Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft. Aus Sicht des Vorstands der Gesellschaft ist dieser
Ausgabebetrag dennoch angemessen, da der aktuelle Borsenkurs der Aktien bereits einen
Aufschlag auf den inneren Wert der Gesellschaft im Fall eines Ausbleibens von
StabilisierungsmaBnahmen widerspiegelt. In Folge der COVID-19-Pandemie haben die
Airlines der Lufthansa Group.ihr operatives Geschéft als Reaktion fast vollsténdig einstellen
- muissen. Es gab einen massiven Rickgang von Neubuchungen gegeniiber dem gleichen
Vorjahreszeitraum sowie eine Stornierung eines erheblichen Anteils aller bereits gebuchten
Flige. Die Umsétze der Lufthansa-Gruppe aus dem Passagierverkehr sind seit Ausbruch der
Krise massiv eingebrochen und es ist nicht absehbar, dass eine Erholung rasch eintritt. Bis
zum Ende des Geschéftsjahrs 2020 entsteht der Gesellschaft daher ein Liquidititsbedarf, der
nicht mehr durch Eigenmittel gedeckt werden kann. Ohne die StabilisierungsmaBnahmen des
Wirtschaftsstabilisierungsfonds ware die Gesellschaft daher aller Voraussicht nach innerhalb
weniger Tage zeitnah zur geplanten auBerordentlichen Hauptversammlung zahlungsunfahig.
Der fir die Solvenz der Gesellschaft benétigte Kapitalbedarf in Héhe von bis zu 9 Milliarden
Euro l&sst sich nicht am Kapitalmarkt oder (iber andere Formen der Fremdfinanzierung decken.



Eine Alternative zu den StabilisierunésmaBnahmen des Wirtschaftsstabilisierungsfonds gibt
es daher nicht. Ohne die StabilisierungsmaBnahmen ist aus Sicht des Vorstands eine
Insolvenz unvermeidlich, und der Vorstand wird, falls die StabilisierungsmaBnahmen nicht
" umgesetzt werden kdnnen, versuchen, ein sogenanntes Schutz-schirmverfahren zu
beantragen, sofern dann dafiir die gesetzlichen Voraussetzungen noch gegeben sind. -

Die Gesellschaft hat in den Verhandlungen mit dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds
verschiedene Alternativmodelle mit einem hoheren Ausgabebetrag und einer geringeren
Aktienbeteiligung vorgeschlagen, die sich aber'nicht durchsetzen lieBen.

Die Alternative zur Beteiligung des Wirtschaftsstabilisierungsfonds im Wege der
Kapitalerhéhung zum geringsten Ausgabebetrag in Hohe von EUR 2,56 je Aktie ware somit
allein die Insolvenz der Gesellschaft mit der wahrscheinlichen Folge eines nahezu
vollstédndigen Verlustes fir die Aktiondre der Gesellschaft. Vor diesem Hintergrund sieht der
Vorstand der Gesellschaft den Ausgabebetrag in Hohe von 2,56 Euro je Aktie als angemessen
an. ’

GemaB § 7 Abs. 3 Satz 4 WStBG ist der ‘Ausschluss des Bezugsrechts zur Zulassung des
Wirtschaftsstabilisierungsfonds zur Ubernahme der Aktien in jedem Fall zuldssig und
angemessen. Auch, nach Einschatzung des Vorstands ist der Bezugsrechtsausschluss der
Aktionére geeignet und erforderlich, um den im Gesellschaftsinteresse liegenden Zweck zu
erreichen. :

Der Bezugsrechtsausschluss ist geeignet, wenn der angestrebte Zweck durch ihn erreicht
werden kann. Dies ist vorliegend zu bejahen,‘da der Gesellschaft durch die Zeichnung der
Kapitalerhéhung  durch  den  Wirtschaftsstabilisierungsfonds und  die  weiteren
StabilisierungsmaBnahmen die fiir den Fortbestand nétigen finanziellen Mittel zur Verfiigung
gestellt werden. Der Bezugsrechtsausschluss st ~auch erforderlich, da der
Wirtschaftsstabilisierungsfonds die Gewéahrung der StabilisierungsmaBnahmen davon
abhangig gemacht hat, zunachst eine Beteiligung von 20 % am erhéhten Grundkapital der
Gesellschaft-  zu erwerben. Ohne diese Kapitalbeteiligung wiirde der
Wirtschaftsstabilisierungsfonds die StabilisierungsmaBnahmen in einem Gesamtumfang von 6
Milliarden Euro nicht gewéhren. Die Gesellschaft hat dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds
verschiedene Alternativmodelle vorgeschlagen, die eine geringere Kapitalbeteiligung des
Wirtschaftsstabilisierungsfonds bzw. die Gewéhrung von Bezugsrechten zugunsten der
Aktionére im Rahmen der Ausnutzung des bestehenden Genehmigten Kapitals A oder des
bedingten Kapitals (einschlielich des noch zu schaffenden Bedingten Kapitalé 2020/11'und
2020/111) der Gesellschaft vorgesehen héatten. Diese Alternativmodelle lieBen sich allerdings
nicht durchsetzen. Der Bezugsrechtsausschluss ist fir die Gesellschaft daher zwingend, um
die UnterstltzungsmaBnahmen zu erhalten.

Der Bezugsrechtsausschluss ist auch verhaltnismaBig, da im konkreten Fall das
Gesellschaftsinteresse hoher zu bewerten ist als das Interesse der Aktiondre am Erhalt ihrer
Rechtsposition.. Wie bereits dargestellt, wére die Alternative zur Kapitalbeteiligung des
Wirtschaftsstabflisierungsfonds die Insolvenz der Gesellschaft. Insofern besteht ein ganz
erhebliches Interesse der Gesellschaft an der Durchflihrung der Kapitalerhéhung. Die ohne die
Kapitalerh6hung drohende Insolvenz der Gesellschaft wiirde wahrscheinlich zu einem nahezu
vollstdandigen Verlust der Rechtsposition und wirtschaftlichen Beteiligung der Aktionére
fihren. Insofern dient die Kapitalerhéhung noch am besten dem Erhalt der rechtlichen und
wirtschaftlichen Position der Aktionére. Gleichzeitig haben  die Aktiondre, die ihre



. Beteiligungsquote erhalten mochten, aufgrund der hohen Liquiditat der Aktie der Gesellschaft
die Maglichkeit, Aktien Uber die Borse hinzu zu erwerben.

Im Rahmen ihrer VerhaltnismaRigkeitsprifung haben Vorstand und Aufsichtsrat auch die
weiteren  Konsequenzen  bedacht, die fir das  Unternehmen mit den
StabilisierungsmaBnahmen und der Beteiligung des Wirtschaftsstabilisierungsfonds
einhergehen. Grundsétzlich steht das Unternehmen einem starken "politischen Einfluss”, wie
er durch den Wirtschaftsstabilisierungs-fonds vermittelt werden kénnte, kritisch gegentiber. In
der Rahmenvereinbarung hat der Wirtschaftsstabilisierungsfonds sich aber gegeniiber der
Gesellschaft verpflichtet, das Stimmrecht aus den Aktien, die aus der Kapitalerh6hung
entstehen, nicht auszuiiben bei folgenden Beschlussgegenstéanden: Wahl Abschlussprifer,
Wahl AR-Mitglieder (auBer Vertreter des Bundes), Feststellung des Jahresabschlusses (wenn
der Hauptversammlung Uberlassen), Dividendenausschiittungen und andere Beschliisse iber
die Verwendung des Bilanzgewinns (auBer wenn MaBnahme nicht im Einklang mit
beihilferechtlichen Auflagen), Entlastung von Vorstand und Aufsichtsrat, Billigung von
Vergutungssystem und Vergltungsbericht, Entscheidung (ber zustimmungspflichtige
MafRBnahmen, bei denen der Aufsichtsrat seine Zustimmung verweigert hat und der Vorstand
die MaBnahme der Hauptversammlung zur Zustimmung vorlegt, Entscheidung (ber
Zustimmung zu Related Party Transactions, bei denen der Aufsichtsrat seine Zustimmung
verweigert hat und der Vorstand die MaBnahme der Hauptversammlung zur Zu-stimmung
vorlegt, MaBnahmen der Geschéftsfiihrung, welche der Vorstand der Hauptversammlung zur
Entscheidung vorlegt (mit Ausnahme von Holzmiiller/Gelatine-Sachverhalten), Zustimmung zu
rein konzerninternen Umwandlungen (sofern damit keine Abgabe von Anteilen an Dritte -
verbunden ist bzw. vorbereitet werden soll), es sei denn, die der Beschlussfassung
zugrundeliegende MafBnahme steht nicht im Einklang mit beihilferechtlichen Auflagen oder
einem vertraglichen Zustimmungsvorbehalt des Wirtschaftsstabilisierungsfonds oder bei
Beschlussgegenstanden, die in einem Zusammenhang mit einem Ubernahmefall stehen; der
Wirtschaftsstabilisierungsfonds behélt sich mithin namentlich die Ausiibung des Stimmrechts
bei Beschlussfassungen nach § 33 Abs. 2 WpUG vor. Das reduziert den potentiellen
- "politischen Einfluss". '

AuBerdem hat der Wirtschaftsstabilisierungsfonds zugesichert, sdmtliche Aktien an der
Gesellschaft wieder bis Ende 2023 zu veraduBern, wenn die Stille Einlage | (einschlieBlich aller
etwaigen Kupons und etwaiger Zusatzvergitung) und die Stille Einlage II-A und II-B
(einschlieBlich aller etwaigen Kupons) von der Gesellschaft zuriickgefiihrt wurden und eine
VerduBerung der Aktien zum Marktpreis, jedoch von mindestens 2,56 Euro zzgl. 12 % p.a,,
berechnet fir den Zeitraum zwischen Erwerb und VeréduBerung, je nachdem was héher ist
(»MindestverduBerungspreis*), unter Beachtung des Gebots der Transparenz und
Diskriminierungsfreiheit erfolgen kann; unter dieser Voraussetzung kann die Gesellschaft von
dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds die VerduBerung samtlicher Aktien auch nach 2023
verlangen. Der MindestverduBerungspreis ist bei Vornahme von KapitalmaBnahnﬁen und/oder
Umstrukturierungen anzupassen, damit ein wirtschaftlich gleichwertiges Ergebnis erzielt wird.
Soweit es dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds nicht gelingt, die Aktien bis zum 31.Dezember
2023 zu verduBern, ist die Gesellschaft nach erfolgter Rickfiihrung der Stillen Einlagen | und
[I-A und II-B (einschlieBlich aller etwaigen Kupons und etwaigér Zusatzverglitung) in der Zeit
ab dem 1.Januar 2024 berechtigt, vom Wirtschaftsstabilisiefungsfonds die VerduBerung der
verbleibenden Aktien zum MindestverduBerungspreis an von ihr benannte Investoren zu
verlangen. Auch das beschrankt den "Staatseinfluss" in zeitlicher Hinsicht, der andererseits
wéhrend der Beteiligung durch die Besetzung von zwei Sitzen der Anteilseignervertreter im
Aufsichtsrat (eines dieser Mitglieder, ausreichende fachliche Qualifikation vorausgesetzt,



gleichzeitig Mitglied des Prifungsausschusses) ausgelbt werden kann.

Ferner muss die Gesellschaft in Abweichung von ihrem in- der. ordentlichen
Hauptversammlung vom 5. Mai 2020 beschlossenen System der Vorstandsvergiitung kiinftig
nach den MaBgaben der Rahmenvereinbarung die Vorstandsvergitung und
Aufsichtsratsverglitung gemal detaillierter Vorgaben der Rahmenvereinbarung wéhrend der
Laufzeit der Stabilisierungsmafnahme einschranken. Die Gesellschaft muss dariiber hinaus im .
Rahmen des rechtlich Zuldssigen sicherstellen, dass die Boni, andere variablen oder
vergleichbaren Vergitungsbestandteile (unter Einbeziehung von etwaigen Konzernbezliigen im
Fall einer Doppelbeschéaftigung) der Organmitglieder der Tochtergesellschaften Austrian,
Brussels, Eurowings, LH Cargo, LH Technik, LSG und Swiss wahrend der Laufzeit der
StabilisierungsmaBnahme des Wirtschaftsstabilisierungs-fonds wegfallen; dariiber hinaus
muss die Gesellschaft mit der gleichen Zielsetzung darauf hinwirken, dass mit den
Mitarbeitern und Mitarbeiterinnen der 1. und 2. Fihrungsebene der Gesellschaft gleiche
Vereinbarungen getroffen werden.

SchlieBlich sind- gemaB der Rahmenvereinbarung die Auszahlung von Dividenden, der
Ruckkauf von Aktien oder anderen Kapitalinstrumenten sowie die Leistung von
Kuponzahlungen oder sonstiger Gewinnausschittungen an andere Zahlungsempfanger als
den Wirtschaftsstabilisierungsfonds, zu denen die Gesellschaft nicht verpﬂic'htet ist, bis zur
vollstdndigen Beendigung der Stabilisierungsmafnahme ausgeschlossen.

Insgesamt erachten deshalb Vorstand und Aufsichtsrat in Anbetracht der besonderen
Situation den Bezugsrechtsausschluss als im Gesellschaftsinteresse liegend, als geeignet und
erforderlich und auch als verhaltnismaBig. Gleiches gilt auch fiir den vorgeschlagenen
Ausgabebetrag in Hohe von 2,56 Euro je Aktie.

Neben der Kapitalerh6hung mit Bezugsrechtsausschluss soll dem Wirtschaftsstabilisierungs-
fonds fir dessen Stille Einlage II-A und Stille Einlage 1I-B ein Umtauschrecht auf Aktien der.
Gesellschaft eingerdumt werden. Diese Teile des Beschlussvorschlags basieren auf § 10 Abs.
2 WStBG. Danach kann in einer Vereinbarung iber die Leistung einer Vermdgenseinlage
durch den Wirtschaftsstabilisierungsfonds als stiller Gesellschafter in ein Unternehmen auch
ein Umtausch- oder Bezugsrecht auf Aktien eingerdumt werden, wobei ein solches Umtausch-
oder Bezugsrecht der Zustimmung oder Ermé&chtigung der Hauptversammlung bedarf.

Auf der Gru‘ndl'age von 8§ 10 Abs. 2 Satz 1 WStBG soll dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds
das Recht eingerdumt werden, von der Gesellschaft die Ausgabe von Stammaktien an den
Wirtschaftsstabilisierungsfonds gegen vollstandige oder teilweise Einbringung der durch den
Wirtschaftsstabilisierungsfonds-Ausschuss gemaB § 20 Abs. 1 Satz 2 StFG in seiner Sitzung
am 25. Mai 2020 bewilligten Stillen Einlage II-A und ‘Stillen Einlage II-B zu verlangen. Dabei
ist geméf 8 10 Abs. 2 Satz 2 WStBG das Bezugsrecht der Aktionére ausgeschlossen. GemaR
§ 10 Abs. 2 Satz 3 WStBG bedarf ein solches Umtauschrecht der Zustimmung oder
Erméachtigung der Hauptversammlung. Mit dem zu fassenden Beschluss soll diese
Zustimmung erteilt beziehungsweise eine entsprechende Erméchtigung begriindet werden.

Dabei soll der Umfang des Wandlungsrechts fiir die Stille Einlage II-A insoweit begrenzt sein,
als die stille Beteiligung nur in dem Umfang gewandelt werden kann, um neue Aktien im
Umfang von 39.849.522 Aktien nach Wandlung zu erhalten. Deshalb ist das Wandlungsrecht
auf bis zu 39.849.522 Aktien beschrankt. Das Wandlungsrecht bei der Stillen Einlage II-A
besteht nur, wenn ein Ubernahmefall (wie im Hauptversammlungsbeschluss definiert) vorliegt.



Falls der Wirtschaftsstabilisierungsfonds von seinem Wandlungsrecht vollstdndig Gebrauch
machen wiirde, erhielte er eine weitere Beteiligung von bis zu 39.849.522 Aktien. Die
Bedingung, dass der Wirtschaftsstabilisierungsfonds nur im Ubernahmefall wandeln kann,
entféllt allerdings, falls der Wirtschaftsstabilisierungsfonds die Stille Einlage II-A an einen
Dritten abtritt (der Umfang des Wandlungsrechts ist jedoch auf bis zu 39.849.522 Aktien

beschrankt).

Dabei soll der Umfang des Wandlungsrechts fiir die Stille Einlage II-B sich auf bis zu
350.775.478 Aktien beziehen. Das Wandlungsrecht bei der Stillen Einlage [I-B besteht nur
zum Zweck des Verwasserungsschutzes (wie im Beschlussvorschlag definiert) und/oder zum
Zweck des Kuponschutzes (wie im Beschlussvorschlag definiert).

Durch den zu fassenden Beschluss sollen daher schlieBlich zwei bedingte Kapitalien zur
Absicherung des Umtauschrechts des Wirtschaftsstabilisierungsfonds geschaffen werden.
Nach 8§ 7a WStBG kann eine bedingte Kapitalerhéhung im Zusammenhang mit einer
Rekapitalisierung nach § 22 StFG ergénzend zu den in 8 192 Abs. 2 AktG vorgesehenen
Zwecken auch zur Gewdhrung von Umtausch- oder Bezugsrechten an. den
Wirtschaftsstabilisierungsfonds als = stillen Gesellschafter beschlossen werden. Dieses
bedingte Kapital wird geméB § 7a Abs. 1 Satz 3 WStBG auf sonstige bedingte Kapitalien
nicht angerechnet. Das Bedingte Kapital 2020/Il dient der Absicherung des Wandlungsrechts
des Wirtschaftsstabilisierungsfonds als stillen Gesellschafter der Stillen Einlage II-A, das
Bedingte Kapital 2020/Ill dient der Absicherung des Wandlungsrechts des
Wirtschaftsstabilisierungsfonds als stillen Gesellschafter der Stillen Einlage II-B.

Im Hinblick auf die = Auslibung des Wandlungsrechts durch den
Wirtschaftsstabilisierungsfonds und die Gewahrung von Aktien der Gesellschaft an den
Wirtschaftsstabilisierungsfonds wurde fiir die neuen Aktien aus .der Wandlung der Stillen
Einlage II-A vereinbart, dass der Ausgabebetrag 2,56 Euro je Aktie betragen soll; dieser Preis
entspricht dem anteiligen Betrag der Aktien am Grundkapital der Gesellschaft und damit dem
geringsten Ausgabebetrag gemaB § 9 AktG. Dieser Betrag liegt unter dem im Zeitpunkt der
Beschlussfassung von Vorstand und Aufsichtsrat iber den Beschlussvorschlag an die
auBerordentliche Hauptversammlung der Gesellschaft vom 25. Juni 2020 aktuellen
Bdrsenkurs der Aktien der Gesellschaft. Im Hinblick auf die Aus-libung des Wandlungsrechts
durch den Wirtschaftsstabilisierungsfonds und die Gewahrung von Aktien der Gesellschaft an
den Wirtschaftsstabilisierungsfonds wurde fiir die.neuen Aktien aus der Wandlung der Stillen
‘Einlage 1I-B vereinbart, dass der Ausgabebetrag der neuen Aktien bei Auslibung des
Wandlungsrechts -zum Zweck des Verwésserungsschutzes (wie im Be-schlussvorschlag
definiert) zum aktuellen Bérsenkurs im Zeitpunkt der Wandlung abzlglich 10%, bei Ausgabe
bei Auslibung des Wandlungsrechts zum Zweck des Kuponschutzes (wie im
Beschlussvorschlag definiert) zum aktuellen Bérsenkurs im Zeitpunkt der Wandlung abziiglich
5,25% erfolgt. :

Aus Sicht des Vorstands der Gesellschaft sind die jeweils vereinbarten Ausgabebetrdge aus
den bereits oben zur Kapitalerhéhung ausgefiihrten Griinden angemessen. Diese Griinde
gelten nach Ansicht von Vorstand und Aufsichtsrat nicht nur fir den Fall der unmittelbaren
Kapitalerhéhung, sondern auch fiir die Einrdumung eines Wandlungsrechts auf weitere neue
Aktien. Wie bereits dargestellt, sind die Kapitalerhéhung sowie die Einrdumung -des
Wandlungs-rechts und die Schaffung eines bedingten Kapitals Teile des Gesamtpakets der
mit dem Wirtschaftsstabilisierungsfonds vereinbarten Rekapitalisierung. Ohne die eine
MaBnahme ist der Wirtschaftsstabilisierungsfonds nicht verpflichtet, die andere MaBnahme



durchzufiihren. Insofern ware die Alternative zur Einrdumung eines Wandlungsrechts zum
geringsten-Ausgabebetrag in Héhe von EUR 2,56 je Aktie bzw. zum aktuellen Borsenkurs im
Zeitpunkt der Wandlung abziiglich 10% bzw. 5,25% somit allein die Insolvenz der Gesellschaft
mit der wahrscheinlichen Folge eines nahezu vollstdndigen Verlustes fiir die Aktionére .der
Gesellschaft. Vor diesem Hintergrund sieht der Vorstand der Gesellschaft den Ausgabebetrag
in Hohe von 2,56 Euro je Aktie bzw. zum aktuellen Borsenkurs im Zeitpunkt der Wandlung
abziiglich 10% bzw. 5,25% auch im Zusammenhang mit der Einrdumung des
Wandlungsrechts als angemessen an.

Frankfurt, im Juni 2020
Der Vorstand ‘ /
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