








keine Nachteile fir die Aktionére, da die Genussrechte bzw. Gewinnschuldverschreibungen keine
Mitgliedschaftsrechte begriinden und auch keinen Anteil am Liquidationserlés oder am Gewinn
der Gesellschaft gewéhren. Zwar kann vorgesehen werden, dass die Verzinsung vom Vorliegen
eines Jahreslberschusses, eines Bilanzgewinns oder einer Dividende abhéngt. Hingegen wére
eine Regelung unzuldssig, wonach ein héherer Jahresiiberschuss, ein héherer Bilanzgewinn oder
eine héhere Dividende zu einer hoheren Verzinsung fiihren wiirde. Mithin werden durch die Aus-
gabe der Genussrechte bzw. Gewinnschuldverschreibungen weder das Stimmrecht noch die Be-
teiligung der Aktiondre an der Gesellschaft und deren Gewinn veréndert bzw. verwéssert. Zudem
ergibt sich infolge der marktgerechten Ausgabebedingungen, die fir diesen Fall des Bezugs-
rechtsausschlusses verbindlich vorgeschrieben sind, kein nennenswerter Bezugsrechtswert.

SchlieBlich soll der Vorstand die Méglichkeit erhalten, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Be-
zugsrecht der Aktiondre auszuschlieBen, um den Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten
auf Stiickaktien der Gesellschaft bzw. den Glaubigern entsprechender Wandlungs- oder Options-
pflichten zum Ausgleich von Verwéasserungen ein Bezugsrecht in dem Umfang einzurdumen, wie
es ihnen nach Ausiibung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder nach Erfiillung der Wandlungs-
bzw. Optionspflichten oder dem Andienungsrecht der Gesellschaft zustehen wiirde. Dies bietet
die Mdglichkeit zu verhindern, dass im Falle einer Ausnutzung der Erméchtigung der Options- bzw.
Wandlungspreis fir die Inhaber bereits bestehender Wandlungs- bzw. Optionsrechte nach den
jeweiligen Bedingungen ermé&figt werden muss.

In den jeweiligen Anleihebedingungen kann - zur Erhéhung der Flexibilitdt - vorgesehen werden,
dass die Gesellschaft einem Wandlungsberechtigten bzw. Optionsberechtigten nicht Aktien der
Gesellschaft gewédhrt, sondern den Gegenwert in Geld zahlt. Zuldssig soll auch sein, eine Kombi-
nation dieser Erflillungsformen vorzusehen. Die Anleihebedingungen kénnen auch vorsehen, dass
die Schuldverschreibungen, die mit Optionsrechten oder Wandiungsrechten oder -pflichten ver-
bunden sind, nach Wahl der Gesellschaft statt in neue Aktien aus bedingtem Kapital in bereits
existierende Aktien der Gesellschaft gewandelt werden oder das Optionsrecht durch Lieferung
solcher Aktien erfiillt werden kann. Die Anleihebedingungen kénnen auch das Recht der Gesell-
schaft vorsehen, bei Endfélligkeit der Schuldverschreibung, die mit Optionsrechten oder Wand-
lungsrechten oder -pflichten verbunden ist (dies umfasst auch eine Falligkeit wegen Kindigung),
den Inhabern oder Glaubigern ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des félligen Geldbetrags
Stlckaktien der Gesellschaft zu gewahren.

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis darf 80% des Kurses der Aktie der Ge-
sellschaft im Xetra-Handel der Frankfurter Wertpapierbérse (oder einem vergleichbaren Nachfol-
gesystem) nicht unterschreiten. Hierfir ist der durchschnittliche Schlusskurs an den zehn Bérsen-
handelstagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand {iber die Begebung der je-
weiligen Schuldverschreibungen maBgeblich, es sei denn, es findet ein Bezugsrechtshandel statt,
in welchem Fall die Tage des Bezugsrechtshandels mit Ausnahme der beiden letzten Boérsenhan-
delstage des Bezugsrechtshandels maBgeblich sein sollen. Sofern Schuldverschreibungen mit
einer Wandlungs-/Optionspflicht oder einem Andienungsrecht der Gesellschaft zur Lieferung von
Aktien ausgestattet sind, kann der Wandlungs-/Optionspreis mindestens entweder den oben
genannten Mindestpreis betragen oder dem durchschnittlichen volumengewichteten Kurs der
Aktie der Gesellschaft an mindestens drei Borsenhandelstagen im Xetra-Handel der Frankfurter
Wertpapierborse (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) unmittelbar vor der Ermittlung
des Wandlungs-/Optionspreises (gemaf den jeweiligen Bedingungen) entsprechen. Dies gilt auch,
wenn dieser Durchschnittskurs unterhalb des oben genannten Mindestpreises (80%) liegt.

Nach der Erméchtigung darf die Summe der unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen



Aktien 10% des Grundkapitals nicht Ubersteigen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwer-
dens noch - falls dieser Wert geringer ist - im Zeitpunkt der Ausiibung der vorliegenden Erméch-
tigung. Auf diese Grenze werden angerechnet (i) Aktien, die wahrend der Laufzeit dieser Erméch-
tigung aufgrund einer anderen Erméachtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben
oder verduBert werden oder die (ii) aufgrund von wéhrend der Laufzeit dieser Erméchtigung auf
der Grundlage der Ausnutzung einer anderen Erméchtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts
begebenen Wandel- beziehungsweise Optionsschuldverschreibungen auszugeben sind.

Zur Sicherstellung der luftverkehrsrechtlichen Befugnisse der Gesellschaft im Einklang mit dem
Luftverkehrsnachweissicherungsgesetz (LuftNaSiG) haben die jeweiligen Bedingungen die Mag-
lichkeit vorzusehen, dass bei Ausilibung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts die Wandelschuld-
verschreibung bzw. der Optionsschein auf ein inlandisches Kreditinstitut zu Gbertragen ist und der
Inhaber bzw. der Glaubiger der Wandelschuldverschreibung bzw. des Optionsrechts anstelle von
Aktien der Gesellschaft eine am Bérsenkurs orientierte Barzahlung erhélt. Diese Regelung ist er-
forderlich, damit die Gesellschaft die luftverkehrsrechtlichen Rahmenbedingungen einhalten kann.
Die von der Bundesrepublik Deutschland abgeschlossenen Luftverkehrsabkommen sehen mit
verschiedenen Formulierungen typischerweise vor, dass auf Verlangen der anderen Vertragspartei
nachgewiesen werden muss, dass wesentliche {normalerweise als Mehrheitsbeteiligung verstan-
dene) Beteiligungen und die tatsachliche Kontrolle an dem von einem Vertragsstaat designierten
Unternehmen in Handen von Staatsangehdrigen dieser Vertragspartei liegen. Um zu vermeiden,
dass durch die Wandlung oder Optionsausiibung ein Risiko flr derartige luftverkehrsrechtliche
Befugnisse der Gesellschaft ausgeht, ist es erforderlich, dass bei Ausiibung der Wandlungs- bzw.
Optionsrechte die Gesellschaft statt Aktien Geld leisten kann oder die neuen Aktien von einem
Dritten durch Auslibung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte mit der Verpflichtung erworben
werden, sie zu einem Preis weiterzuverduRern, der den Bdérsenkurs nicht wesentlich unterschreitet.

Frankfurt, im Méarz 2021
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