




All dies stellt sicher, dass eine nennenswerte Verwässerung des Wertes der Aktien durch den Be

zugsrechtsausschluss nicht eintritt. Außerdem haben die Aktionäre die Möglichkeit, ihren Anteil 

am Grundkapital der Gesellschaft auch nach Ausübung von Wandlungs- oder Optionsrechten 

jederzeit durch Zukäufe von Aktien über die Börse aufrechtzuerhalten. Demgegenüber ermöglicht 

die Ermächtigung zum Bezugsrechtsausschluss der Gesellschaft marktnahe Konditionenfestset

zung, größtmögliche Sicherheit hinsichtlich der Platzierbarkeit bei Dritten und die kurzfristige 

Ausnutzung günstiger Marktsituationen. 

Ferner kann das Bezugsrecht der Aktionäre durch den Vorstand mit Zustimmung des Aufsichts

rats ausgeschlossen werden, wenn die Ausgabe der Schuldverschreibungen gegen Sacheinlagen 

bzw. -leistungen, insbesondere im Rahmen von Unternehmenszusammenschlüssen oder zum 

(auch mittelbaren) Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Unternehmensteilen, Beteiligungen oder 

sonstigen Vermögensgegenständen. oder Ansprüchen auf den Erwerb von Vermögensgegenstän

den einschließlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesellschaften erfolgt 

und dies im Interesse der Gesellschaft liegt. Voraussetzung ist, dass der Wert der Sachleistung in 

einem angemessenen Verhältnis zum Wert der Schuldverschreibung steht. Dabei ist der nach 

anerkannten Methoden ermittelte theoretische Marktwert maßgeblich. 

Die Ausgabe von Schuldverschreibungen gegen Sachleistung ohne Bezugsrecht soll den Vorstand 

unter anderem in die Lage versetzen, die Schuldverschreibungen auch als Akquisitionswährung 

einzusetzen, um in geeigneten Einzelfällen im Rahmen von Unternehmenszusammenschlüssen 

oder zum (auch mittelbaren) Erwerb von Unternehmen, Betrieben, Unternehmenst eilen, Beteili

gungen oder sonstigen Vermögensgegenständen oder Ansprüchen auf den Erwerb von Vermö

gensgegenständen einschließlich Forderungen gegen die Gesellschaft oder ihre Konzerngesell

schaften solche Sachleistungen gegen Übertragung von solchen Finanzierungsinstrumenten er

werben zu können. Unternehmenserweiterungen, die durch einen Unternehmens- oder Beteili

gungserwerb erfolgen, erfordern in der Regel schnelle Entscheidungen. Durch die vorgesehene 

Ermächtigung kann der Vorstand auf dem nationalen oder internationalen Markt rasch und flexibel 

auf vorteilhafte Angebote oder sich ansonsten bietende Gelegenheiten reagieren und Möglichkei

ten zur Unternehmenserweiterung durch den Erwerb von Unternehmen oder Unternehmensbetei

ligungen gegen Begebung von Schuldverschreibungen im Interesse der Gesellschaft und ihrer 

Aktionäre ausnutzen. 

Der Vorstand wird ferner ermächtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrat s Spitzenbeträge vom Be

zugsrecht auszunehmen. Solche Spitzenbeträge können sich aus dem Betrag des jeweiligen Emis

sionsvolumens und der Darstellung eines praktikablen Bezugsverhältnisses ergeben. Ein Aus

schluss des Bezugsrechts erleichtert in diesen Fällen die Abwicklung der Emission. Die vom Be

zugsrecht der Aktionäre ausgeschlossenen freien Spitzen werden ent weder durch Verkauf über 

die Börse oder in sonstiger Weise bestmöglich für die Gesellschaft verwertet. 

Soweit Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen ohne Wandlungsrecht, Optionsrecht 

oder Wandlungs- bzw. Optionspflicht ausgegeben werden sollen, ist der Vorstand ermächtigt, mit 

Zustimmung des Aufsichtsrats das Bezugsrecht der Aktionäre auszuschließen, wenn diese Ge

nussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen obligationsähnlich ausgestattet sind, d.h. keine 

MitgliedschaftsrechtEi' in der Gesellschaft begründen, keine Beteiligung am Liquidationserlös ge

währen und die Höhe der Verzinsung nicht auf Grundlage der Höhe des Jahresüberschusses, des 

Bilanzgewinns oder der Dividende berechnet wird. Zudem ist erforderlich, dass die Verzinsung 

und der Ausgabebetrag der Genussrechte oder Gewinnschuldverschreibungen den zum Zeitpunkt 

der Begebung aktuellen Marktkonditionen für vergleichbare Mitt elaufnahmen entsprechen. Wenn 

die genannten Voraussetzungen erfüllt sind, resultieren aus dem Ausschluss des Bezugsrechts 



keine Nachteile für die Aktionäre, da die Genussrechte bzw. Gewinnschuldverschreibungen keine 

Mitgliedschaftsrechte begründen und auch keinen Anteil am Liquidationserlös oder am Gewinn 

der Gesellschaft gewähren. Zwar kann vorgesehen werden, dass die Verzinsung vom Vorliegen 

eines Jahresüberschusses, eines Bilanzgewinns oder einer Dividende abhängt. Hingegen wäre 

eine Regelung unzulässig, wonach ein höherer Jahresüberschuss, ein höherer Bilanzgewinn oder 

eine höhere Dividende zu einer höheren Verzinsung führen würde. Mithin werden durch die Aus

gabe der Genussrechte bzw. Gewinnschuldverschreibungen weder das Stimmrecht noch die Be

teiligung der Aktionäre an der Gesellschaft und deren Gewinn verändert bzw. verwässert. Zudem 

ergibt sich infolge der marktgerechten Ausgabebedingungen, die für diesen Fall des Bezugs

rechtsausschlusses verbindlich vorgeschrieben sind, kein nennenswerter Bezugsrechtswert. 

Schließlich soll der Vorstand die Möglichkeit erhalten, mit Zustimmung des Aufsichtsrats das Be

zugsrecht der Aktionäre auszuschließen, um den Inhabern von Wandlungs- oder Optionsrechten 

auf Stückaktien der Gesellschaft bzw. den Gläubigern entsprechender Wandlungs- oder Options

pflichten zum Ausgleich von Verwässerungen ein Bezugsrecht in dem Umfang einzuräumen, wie 

es ihnen nach Ausübung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte oder nach Erfüllung der Wandlungs

bzw. Optionspflichten oder dem Andienungsrecht der Gesellschaft zustehen würde. Dies bietet 

die Möglichkeit zu verhindern, dass im Falle einer Ausnutzung der Ermächtigung der Options- bzw. 

Wandlungspreis für die Inhaber bereits bestehender Wandlungs- bzw. Optionsrechte nach den 

jeweiligen Bedingungen ermäßigt werden muss. 

In den jeweiligen Anleihebedingungen kann - zur Erhöhung der Flexibilität - vorgesehen werden, 

dass die Gesellschaft einem Wandlungsberechtigten bzw. Optionsberechtigten nicht Aktien der 

Gesellschaft gewährt, sondern den Gegenwert in Geld zahlt. Zulässig soll auch sein, eine Kombi

nation dieser Erfüllungsformen vorzusehen. Die Anleihebedingungen können auch vorsehen, dass 

die Schuldverschreibungen, die mit Optionsrechten oder Wandlungsrechten oder -pflichten ver

bunden sind, nach Wahl der Gesellschaft statt in neue Aktien aus bedingtem Kapital in bereits 

existierende Aktien der Gesellschaft gewandelt werden oder das Optionsrecht durch Lieferung 

solcher Aktien erfüllt werden kann. Die Anleihebedingungen können auch das Recht der Gesell

schaft vorsehen, bei Endfälligkeit der Schuldverschreibung, die mit Optionsrechten oder Wand

lungsrechten oder -pflichten verbunden ist (dies umfasst auch eine Fälligkeit wegen Kündigung), 

den Inhabern oder Gläubigern ganz oder teilweise anstelle der Zahlung des fälligen Geldbetrags 

Stückaktien der Gesellschaft zu gewähren. 

Der jeweils festzusetzende Wandlungs- bzw. Optionspreis darf 80% des Kurses der Aktie der Ge

sellschaft im Xetra-Handel der Frankfurter Wertpapierbörse (oder einem vergleichbaren Nachfol

gesystem) nicht unterschreiten. Hierfür ist der durchschnittliche Schlusskurs an den zehn Börsen

handelstagen vor dem Tag der Beschlussfassung durch den Vorstand über die Begebung der je

weiligen Schuldverschreibungen maßgeblich, es sei denn, es findet ein Bezugsrechtshandel statt, 

in welchem Fall die Tage des Bezugsrechtshandels mit Ausnahme der beiden letzten Börsenhan

delstage des Bezugsrechtshandels maßgeblich sein sollen. Sofern Schuldverschreibungen mit 

einer Wandlungs-/Optionspflicht oder einem Andienungsrecht der Gesellschaft zur Lieferung von 

Aktien ausgestattet sind, kann der Wandlungs-/Optionspreis mindestens entweder den oben 

genannten Mindestpreis betragen oder dem durchschnittlichen volumengewichteten Kurs der 

Aktie der Gesellschaft an mindestens drei Börsenhandelstagen im Xetra-Handel der Frankfurter 

Wertpapierbörse (oder einem vergleichbaren Nachfolgesystem) unmittelbar vor der Ermittlung 

des Wandlungs-/Optionspreises (gemäß den jeweiligen Bedingungen) entsprechen. Dies gilt auch, 

wenn dieser Durchschnittskurs unterhalb des oben genannten Mindestpreises (80%) liegt. 

Nach der Ermächtigung darf die Summe der unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegebenen 



Aktien 10% des Grundkapitals nicht übersteigen, und zwar weder im Zeitpunkt des Wirksamwer

dens noch - falls dieser Wert geringer ist - im Zeitpunkt der Ausübung der vorliegenden Ermäch

tigung. Auf diese Grenze werden angerechnet (i) Aktien, die während der Laufzeit dieser Ermäch

tigung aufgrund einer anderen Ermächtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts ausgegeben 

oder veräußert werden oder die (ii) aufgrund von während der Laufzeit dieser Ermächtigung auf 

der Grundlage der Ausnutzung einer anderen Ermächtigung unter Ausschluss des Bezugsrechts 

begebenen Wandel- beziehungsweise Optionsschuldverschreibungen auszugeben sind. 

Zur Sicherstellung der luftverkehrsrechtlichen Befugnisse der Gesellschaft im Einklang mit dem 

Luftverkehrsnachweissicherungsgesetz (LuftNaSiG) haben die jeweiligen Bedingungen die Mög

lichkeit vorzusehen, dass bei Ausübung des Wandlungs- bzw. Optionsrechts die Wandelschuld

verschreibung bzw. der Optionsschein auf ein inländisches Kreditinstitut zu übertragen ist und der 

Inhaber bzw. der Gläubiger der Wandelschuldverschreibung bzw. des Optionsrechts anstelle von 

Aktien der Gesellschaft eine am Börsenkurs orientierte Barzahlung erhält. Diese Regelung ist er

forderlich, damit die Gesellschaft die luftverkehrsrechtlichen Rahmenbedingungen einhalten kann. 

Die von der Bundesrepublik Deutschland abgeschlossenen Luftverkehrsabkommen sehen mit 

verschiedenen Formulierungen typischerweise vor, dass auf Verlangen der anderen Vertragspartei 

nachgewiesen werden muss, dass wesentliche (normalerweise als Mehrheitsbeteiligung verstan

dene) Beteiligungen und die tatsächliche Kontrolle an dem von einem Vertragsstaat designierten 

Unternehmen in Händen von Staatsangehörigen dieser Vertragspartei liegen. Um zu vermeiden, 

dass durch die Wandlung oder Optionsausübung ein Risiko für derartige luftverkehrsrechtliche 

Befugnisse der Gesellschaft ausgeht, ist es erforderlich, dass bei Ausübung der Wandlungs- bzw. 

Optionsrechte die Gesellschaft statt Aktien Geld leisten kann oder die neuen Aktien von einem 

Dritten durch Ausübung der Wandlungs- bzw. Optionsrechte mit der Verpflichtung erworben 

werden, sie zu einem Preis weiterzuveräußern, der den Börsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. 
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