MIFID Il Product Governance — Solely for the purposes of each manufacturer's product approval process, the
larget market assessment in respect of the Notes has led to the conclusion that: (i) the target market for the
Notes is eligible counterparties, professional clients and retail clients, each as defined in Directive 2014/65/EU
(as amended, "MIFID II") and each having (1) at least basic knowledge and/or experience with financial
products, (2) a medium investment horizon, (3) asset accumulation as investment objective, (4) the ability to
bear losses from interest rate changes and no capital loss bearing capacity if held to maturity and (5) a low risk
tolerance;and (i) alf channels for distribution of the Notes are appropriate, including investment advice, portfolio
management, nonh-advised sales and pure executfion services. Any person subsequently offering, selling or
recommending the Notes (a “distributor") should take into consideration the manufacturers' target market
assessment; however, a distributor subject to MiFID Il is responsible for undertaking its own target market
assessment in respect of the Notes (by either adopting or refining the manufacturers' target market
assessment) and determining appropriate distribution channels.

In case of Notes listed on the Luxembourg Stock Exchange or publicly offered in the Grand Duchy of
Luxembourg, the Final Terms of Notes will be displayed on the website of the Luxembourg Stock Exchange
{www.bourse.lu). in the case of Notes listed on any other stock exchange or publicly offered in one or more
member states of the European Economic Area other than the Grand Duchy of Luxembourg, the Final Terms

will be displayed on the website of Lufthansa (www.lufthansagroup.com).
4 September 2019
4. September 2019

Final Terms
Endgiiltige Bedingungen

Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft

EUR 500,000,000 0.250% Notes due 6 September 2024
EUR 500.000.600 0,250% Schuldverschreibungen féllig 6. September 2024

Series No.: 4/ Tranche No.: 1
Serien Nr.: 4/ Tranche Nr.: 1

Issue Date: 6 September 2019
Tag der Begebung. 6. September 2019

issued pursuant to the EUR 4,000,000,000 Debt Issuance Programme dated 4 July 2019
begeben aufgrund des EUR 4.000.000.000 Debt Issuance FProgramme vom 4. Juli 2019

. Imbortant Notice
These Final Terms have been prepared for the purpose of Arlicle 5 (4) of the Directive 2003/71/EC of the

European Parliament and of the Council of 4 November 2003, as amended or superseded, and must be read in
conjunction with the Base Prospectus pertaining to the Programme dated 4 July 2019 {the "Prospectus"} and
the supplement(s) dated 23 August 2019.The Prospectus and any supplement thereto are available for viewing
in electronic form on the website of the Luxembhourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on the website of
Lufthansa (www.lufthansagroup.com} and copies may be obtained from Deutsche Lufthansa
Aktiengesellschaft, Venloer Str. 151-153, 50672 Cologne, Federal Republic' of Germany. Full information is
only available on the basis of the combination of the Prospectus, any supplement and these Final Terms. A
summary of the individual issue of the Notes is annexed to these Final Terms.

Wichtiqger Hinweis
Diese Endgiitigen Bedingungen wurden fir die Zwecke des Artikels 5 Absatz 4 dsr Richtlinie 2003/71/EG des

Europdischen Parlaments und des Rates vom 4. November 2003, in der jeweils geltenden oder ersetzlen
Fassung, abgefasst und sind in Verbindung mit dem Debt Issuance Programme Prospekt vom 4. Juli 2019
ber das Programm (der "Prospeki’) und dem(den) Nachirag(Nachirdgen) dazu vom 23. August 2019 zu
lesen. Der Prospekt sowie jeder Nachirag kénnen in elekironischer Form auf der Internetseite der
Luxemburger Borse (www.bourse.lu) und der Interneiseite der Lufthansa (www.lufthansagroup.com)
eingesehen werden. Kopien sind erhéltlich unter Deutsche Lufthansa Akiiengesellschaft, Venloer Sir. 151-153,
50672 Koin, Bundesrepublik Deutschiand. Um sédmtliche Angaben zu erhalten, sind die Endgiiltigen
- Bedingungen, der Prospekt und etwaige Nachirdge im Zusammenhang zu lesen. Eine Zusammenfassung der
einzeinen Emission der Schuldverschreibungen ist diesen Endgdittigen Bedingungen angefiigt.
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Part I.: TERMS AND CONDITIONS
Teil I.: ANLEIHEBEDINGUNGEN

The Terms and Conditions applicable to the Notes (the "Conditions") and the English language translation
thereof, are as set out below.

Die fir die Schuldverschreibungen geltenden Anleihebedingungen (die "Bedingungen’) sowie die
englischsprachige Ubsersetzung sind wie nachfolgend aufgefiihrt.
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OPTION | - Terms and Conditions that apply to Notes with fixed interest rates

TERMS AND CONDITIONS
ENGLISH LANGUAGE VERSION

§1
CURRENCY, DENOMINATION, FORM, CERTAIN DEFINITIONS

(1) Currency; Denomination. This Series of Notes (the "Notes") of Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft
{the "Issuer") is being issued in euro ("EUR") (the "Speclifled Currency") in the aggregate principal amount,
subject to § 1(4), of EUR 500,000,000 (in words:euro five hundred million) in the denomination of EUR 1,000
{the "Specified Denomination").

(2) Form. The Notes are being issued in bearer form.
(3) Temporary Global Note — Exchange.

(a) The Notes are initially represented by a temporary global note (the "Temporary Global Note") without
coupons. The Temporary Global Note will be exchangeable for Notes in the Specified Dénomination
represented by a permanent global note (the "Permanent Global Note") without coupens. The
Temporary Global Note and the Permanent Global Note shall each be signed by authorised signatories
of the Issuer and shall each be authenticated by or on behalf of the Fiscal Agent. Definitive Notes and
interest coupons will not be issued.

{b) The Temporary Global Note shall be exchangeable for the Permanent Global Note from a date (the
"Exchange Date") 40 days after the date of issue of the Notes represented by the Temporary Global
Note. Such exchange shall only be made upon delivery of certifications to the Issuer or the Paying Agent
on the Issuer's behalf to the effect that the beneficial owner or owners of the Notes represented by the
Temporary Giobal Note is not a US person {(other than certain financial institutions or certain persons
holding Notes through such financial institutions) as required by US tax iaw. Payment of interest on
Notes represented by a Temporary Global Note will be made only after delivery of such certifications. A
separate certification shall be required in respect of each such payment of interest. Any such certification
received on or after the 40th day after the date of issue of the Notes represented by the Temporary
Global Note will be treated as a request to exchange such Temporary Giobal Note pursuant to this
subparagraph {b) of this § 1(3). Any securities delivered in exchange for the Temporary Global Note shall
be delivered only outside of the United States (as defined in § 6(2)).

(4) Clearing System. The global note representing the Notes will be kept in custody by or on behalf of the
Clearing System. "Clearing System” means each of the following: Clearstream Banking, S.A., 42 Avenue JF
Kennedy, 1855 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, ("CBL") and Euroclear Bank SA/NV, Boulevard
du Roi Albert il, 1210 Brussels, Belgium ("Euroclear"), CBL and Euroclear each an "ICSD" and together the
"ICSDs", and any successor in such capacity. .

The Notes are issued in new global note ("NGN") form and are kept in custody by a common safekeeper on
behalf of both ICSDs. :

The aggregate principal amount of Notes represented by the global note shall be the aggregate amount from
time to time entered in the records of both ICSDs. The records of the ICSDs (which expression means the
records that each ICSD holds for its customers which reflect the amount of such customer's interest in the
Notes) shall be conclusive evidence of the aggregate principal amount of Notes represented by the global
note and, for these purposes, a statement issued by an ICSD stating the amount of Notes so represented at
any time shall be conclusive evidence of the records of the relevant ICSD at that time.

On any redemption or payment of interest being made in respect of, or purchase and cancellation of, any of
the Notes represented by the global note the Issuer shall procure that details of any redemption, payment or
purchase and cancellation (as the case may be) in respect of the global note shall be entered accordingly in
the records of the ICSDs and, upon any such entry being made, the aggregate principal amount of the Notes
recorded in the records of the ICSDs and represented by the global note shall be reduced by the aggregate
principal amount of the Notes so redeemed or purchased and cancelled.

On an exchange of a portion oniy of the Notes represented by a Temporary Global Note, the Issuer shall
procure that details of such exchange shall be entered accordingly in the records of the ICSDs.

(5) Holder of Notes. "Holder" means any holder of a proportionate co-ownership or other beneficial interest or
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right _in the Notes.

(6) Referenced Conditions. The Terms and Conditions fully refer to the provisions set out in Schedule 6 of the
Amended and Restated Fiscal Agency Agreement dated 4 July 2019 (the "Agency Agreement”) between
the Issuer and Deutsche Bank Aktiengesellschaft acting as Fiscal Agent and Paying Agent (on display under
www.bourse.lu) containing primarily the procedural provisions regarding resolutions of Holders.

§2
STATUS, NEGATIVE PLEDGE

(1) Stafus. The obligations under the Notes constitute unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer ranking pari passu among themselves and pari passu with all other unsecured and unsubordinated
obligations of the Issuer, unless such obligations are accorded priority under mandatory provisions of
statutory law.

(2) Negative Pledge. The Issuer undertakes, as long as any Notes are outstanding, but only up to the time all
amounts of principal and interest have been placed at the disposal of the Fiscal Agent, not to provide any
mortgage, charge, pledge, lien or other form of encumbrance or security interest (each a "Security Interest")
over the whole or any part of its assets fo secure any Capital Market Indebtedness (as defined below) other
than Permitted Indebtedness (as defined below) without at the same time letting the Holders share pari passu
in such Security Interest or giving to the Holders an equivalent Security Interest, provided, however, that this
undertaking shall not apply. with respect to any Security Interest existing on property at the time of the
acquisition thereof by the Issuer, provided that such Security Interest was not created in connection with cr in
contemplation of such acquisition and that the amount secured by such Security Interest is not increased
subsequently to the acquisition of the relevant property. .

For the purposes of this § 2, "Capltal Market Indebtedness" shall mean any present or future indebtedness
{whether being principal, premium, interest or other amounts) of the Issuer or any of the Issuer's subsidiaries
in respect of borrowed money which is in the form of, or represented by, bonds, notes or any similar
securities which are or are intended to be quoted, listed or traded on any stock exchange or over-the-counter
securities market. '

"Permitted Indebtedness™ means any Capital Market Indebtedness which is directly or indirectly secured by
aircraft or aircraft equipment of the Issuer or any of the Issuer's subsidiaries (e.g. by means of special
purpose entities owning aircraft or aircraft equipment).

§3
INTEREST

(1) Rate of Interest and Interest Payment Dates. The Notes shall bear interest on their aggregate principal
amount at the rate of 0.250% per annum from (and including) 6 September 2019 to (but excluding) the
Maturity Date (as defined in § 5(1)). Interest shall be payable annually in arrear on 6 September in each year
{each such date, an "Interest Payment Date"). The first payment of interest shall be made cn 6 September
2020.

(2) Accrual of Interest. If the Issuer shall fail to redeem the Notes when due, interest shall continue to accrue
bey?nd the due date until the actual redemption of the Notes at the default rate of interest established by
law.

(3) Calcuiation of Interest for Partial Periods. If interest is required to be calculated for a period of less than a
full year, such interest shall be calculated on the basis of the Day Count Fraction {(as defined below).

(4) Day Count Fraction. "Day Count Fraction" means with regard to the calculation of interest on any Note
for any period of time (the "Calculation Period"):

the actual number of days in the Calculation Period divided by the actual number of days in the respective
interest period.

§4
PAYMENTS

{1) {a) Payment of Principal. Payment of principal in respect of Notes shall be made, subject to subparagraph
(2) below, to the Clearing System or to its order for credit to the accounts of the relevant account holders
of the Clearing System. '

The default rate of interest established by law is five percentage points above the basic rate of interest published by Deutsche
Bundesbani from time to time; §§ 288 paragraph 1, 247 paragraph 1 German Civil Code (Bdrgeriiches Gesetzbuch, BGB).
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(b) Payment of Inferest. Payment of interest on Notes shall be made, subject to sub-paragraph (2), to the
Clearing System or to its order for credit to the relevant account holders of the Clearing System. Payment
of interest shall not be paid to an account within or mailed to an address within the United States.

Payment of interest on Notes represented by the Temporary Giobal Note shall be made, subject to
subparagraph (2), to the Clearing System or to its order for credit to the relevant account holders of the
Clearing System, upon due certification as provided in § 1 (3) {(b).

(2) Manner of Payment. Subject to {i) applicable fiscal and other laws and regulations, and {ji} any withholding
or deduction required pursuant to an agreement described in Section 1471(b) of the US Internal Revenue
Code of 1986 (the "Code") or otherwise imposed pursuant to. Sections 1471 through 1474 of the Code, any
regulations or agreements thereunder; any official interpretations thereof, or any law implementing an
intergovernmental approach thereto payments of amounts due in respect of the Notes shall be made in the
Specified Currency.

(3) Discharge. The Issuer shall be discharged by payment to, or to the order of, the Clearing System.

(4) Payment Business Day. If the date for payment of any amount in respect of any Note is not a Payment
Business Day then the Holder shall not be entitled to payment until the next such day in the relevant place
and shall not be entitled to further interest or other payment in respect of such delay.

For these purposes, "Payment Business Day" means a day (other than a Saturday or a Sunday)

on which the Clearing System as well as all relevant parts of the Trans-European Automated Real-time Gross
Settlement Express Transfer System 2 (TARGET2) ("TARGET") are operational to forward the relevant
payment.

{b) References to Frincipal and interest. References in these Terms and Conditions to principal in respect of
the Notes shall be deemed to include, as applicable: the Final Redemption Amount of the Notes; and any
premium and any other amounts which may be payable under or in respect of the Notes. References in these
Terms and Conditions to interest in respect of the Notes shall be deemed to include, as applicablé, any
Additional Amounts which may be payable under § 7.

(6) Deposit of Principal and Interest. The issuer may deposit with the local court (Amtsgerichf) in Frankfurt am
Main principal or intergst not claimed by Holders within twelve months after the Maturity Date, even though
such Holders may not be in default of acceptance of payment. if and to the extent that the deposit is effected
and the right of withdrawal is waived, the respective claims of such Holders against the Issuer shall cease. .

§5
REDEMPTION

{1) Final Redemption. Unless previously redeemed in whole or in part or purchased and cani:elled, the Notes
shall be redeemed at their Final Redemption Amount on 6 September 2024 (the "Maturity Date"). The "Final
Redemption Amount" in respect of each Note shall be its principal amount.

(2) Early Redemption for Reasons of Taxation. if as a result of any change in, or amendment to, the laws or
regulations of the Federal Republic of Germany or any political subdivision or taxing authority thereto or
therein affecting taxation or the obligation to pay duties of any kind, or any change in, or amendment fo, an
official interpretation or application of such laws or regulations, which amendment or change is effective on or
after the date on which the last tranche of this series of Notes was issued, the Issuer is required to pay
Additional Amounts {as defined in § 7 herein) on the next succeeding Interest Payment Date (as defined in
§.3(1)), and this obligation cannot be avoided by the use of reascnable measures available to the Issuer, the
Notes may be redeemed, in whole but not in part, at the option of the Issuer, upon not more than 60 days' nor
less than 30 days' prior notice of redemption given to the Fiscal Agent and, in accordance with § 13 to the
Holders, at their Final Redemption Amount, together with interest accrued to the date fixed for redemption.

However, no such notice of redemption may be given (i) earlier than 90 days prior to the earliest date on
which the Issuer would be obligated to pay such Additianal Amounts where a payment in respect of the Notes
then due, or (ji) if at the time such notice is given, such obligation to pay such Additional Amounts does not
remain in effect.

Any such notice shall be given in accordance with § 13. It shalt be irrevocable, must specify the date fixed for
redemption and must set forth a statement in summary form of the facts constituting the basis for the right of
the Issuer so to redeem.

{3) Change of Control. in the event that a Changé of Control (as defined below) occurs and within the Change
of Control Period a Downgrade (as defined below) of the Issuer in respect of that Change of Control occurs
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(an "Early Redemption Event"), the Issuer will:

(a) immediately after becoming aware of the Early Redemption Event, publish this fact by way of a notice
pursuant to § 13; and

(b) determine and publish pursuant to § 13 the effective date for the purposes of this subparagraph (the
"Effective Date"). The effective Date must be a Business Day (as defined below) not less than 60 and
not more than 90 days after publication of the notice regarding the Early Redemption Event pursuant to

subparagraph (3) (a).

If the Issuer has published a notice regarding an Early Redemption Event pursuant to subparagraph (3} {a),
any Holder may, at its option, by submitting a redemption notice (the "Early Redemption Notice"}, demand
from the Issuer redemption as of the Effective Date of any or all of its Notes which are or were not otherwise
declared due for early redemption, at their principal amount, plus interest accrued on their principal amount
until {but excluding) the Effective Date. Each Early Redemption Notice must be received by the Fiscal Agent
not less than 10 days prior to the Effective Date.

Any Early Redemption Notice shall be made by means of a notice in text format { Textform, e.g. email or fax)
or in written form to be sent to the Fiscal Agent together with evidence by means of a certificate of the
Holder's depository bank that such Holder at the time of such written notice is the holder of the relevant
Notes. Early Redemption Notices shall be irrevocable.

A "Change of Control" occurs if any person or group, acting in concert, gains Control of the Issuer.

"Control" means (i) any direct or indirect legal or beneficial ownership or any direct or indirect legal or
beneficial entitlement (as more fully described in §22 of the German Securities Trading Act
{Wertpapierhandelsgesetz)) of, in the aggregate, more than 50% of the ordinary shares of the Issuer or any
other ability to control the affairs of the |ssuer as described in § 17 of the German Stock Corporation Act
(Aktiengesetz), or {ii) in the event of a tender offer for shares of the Issuer, circumstances where (A) the
shares already in the control of the offeror and the shares with respect to which the offer has been accepted
carry in aggregate more than 50% of the voting rights in the issuer and (B} at the same time the offer has
become unconditional, or (jii) the disposal or transfer by the Issuer of all or substantially all of its assets to
another person or other persons.

“Change of Control Perlod" means the period commencing on the date that is the earlier of (1) the date of
the first public announcement of a Change of Control; and (2) the date of the earliest Potential Change of
Control Announcement and ending 90 days after the Change of Control.

"Potential Change of Control Announcement" means any public announcement or statement by the Issuer
or any actual or potential bidder relating to any potential Change of Control where within 180 days of the date
of such announcement of statement, a Change of Control occurs. '

A "Downgrade" occurs if the solicited credit ratings assigned to the Issuer's long-term unsecured debt fall
below BBE- (in the case of S&P and Scope) and Baa3 (in the case of Moody's) or all Rating Agencies cease
to assign (other than temporarily) a credit rating to the Issuer.

"Rating Agencies" means each of the rating agencies of Moody's Investors Service ("Moody's"}), Standard &
Poor's, one of the rating agencies of S&P Global Inc., ("S&P") or Scope Ratings AG {"Scope") and their
respective successors to their ratings business.

In these Terms and Conditions, "Business Day" means a Payment Business Day as defined in § 4(4).

§6 .
THE FISCAL AGENT AND THE PAYING AGENT

(1) Appointment; Specified Office. The initial [Fiscal Agent and the initial Paying Agent and their initial
specified offices shall be:

Fiscal Agent Deutsche Bank Aktiengesellschaft
and Paying Agent: Trust & Agency Services
Taunusantage 12
60325 Frankfurt am Main

Federal Republic of Germany

The Fiscal Agent and the Paying Agent reserve the right at any time to change their specified offices to some
other specified office in the same country.

(2) Variation or Termination of Appointment. The issuer reserves the right at any time to vary or terminate the
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appointment of the Fiscal Agent or any Paying Agent and to appoint another Fiscal Agent or additional or
other Paying Agent. The Issuer shall at all times maintain a Fiscal Agent. Any variation, termination,
appointment or change shall only take effect (other than in the case of insolvency, when it shall be of
immediate effect) after not less than 30 days nor more than 45 days' pfior notice thereof shall have been
given to the Holders in accordance with § 13. For the purposes of these Terms and Conditions, "Unlted
States" means the United States of America (including the States thereof and the District of Columbia) and
its possessions (including Puerto Rico, the US Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island and
Northern Mariana fslands). '

(3) Agent of the Issuer. The Fiscal Agent and the Paying Agent act solely as the agents of the Issuer and do
not assume any obligations towards or relationship of agency or trust for any Holder.

§7
TAXATION

All amounts payable in respect of the Notes by the Issuer shall be made without withholding or deduction for
or on account of any present or future taxes or duties of whatever nature imposed or levied by way of
withholding or deduction by or on behalf of the Federal Republic of Germany or any political subdivision or
any authority thereof or therein having power to tax unless such withholding or deduction is required by law. If
such withholding is required by law, the Issuer will pay such additional amounts (the "Additional Amounts")
as shall be necessary in order that the net amounts received by the Holders, after such withholding or
deduction shall equal the respective amounts which would otherwise have been receivable in the absence of
such withhelding or deduction; except that no such Additional Amounts shall be payable on account of any
taxes or duties which:

(a) are payable by any person acting as custodian bank or collecting agent on behalf of a Holder, or
otherwise in any manner which does not constitute a deduction or withholding by the issuer from
payments of principal or interest made by it, or

{b) are payable by reason of the Holder having, or having had, some personal or business connection with
the Federal Republic of Germany and not merely by reascon of the fact that payments in respect of the
Notes are, or for purposes of taxation are deemed to be, derived from sources in, or are secured in, the
Federal Republic of Germany, or

{c) are deducted or withheld pursuant to (i) any European Union Direciive or Regulation concering the
taxation of interest income, or (i) any international treaty or understanding relating to such taxation and
to which the Federal Republic of Germany or the Eurapean Union is a party, or (iii} any provision of law
implementing, or complying with, or introduced to conform with, such Directive, Regulation, treaty or
understanding, or

{d) are payable by reason of a change in law that becomes effective more than 30 days after the relevant
payment becomes due, or is duly provided for and notice thereof is published in accordance with § 13,
whichever occurs later.

§8
PRESENTATION PERIOD

The presentation period provided in § 801 paragraph 1, sentence 1 German Civil Code (Biirgeriiches
Gesetzbuch, BGB) is reduced to ten years for the Notes.

§9
EVENTS OF DEFAULT

(1) Events of default Each Holder shall be entitled to declare his Notes due and demand immediate
redemption thereof at their Final Redemption Amount plus accrued interest (if any) to the date of repayment,
in the event that

{(a) the Issuer fails to pay principél or interest or any other amounts due on the Notes within 30 days after the
relevant due date, or

(b) the Issuer fails to duly perform any other obligation arising from the Notes and such failure continues
unremedied for more than 30 days after the Fiscal Agent has received notice thereof from a Holder, or

(c) (i) any present or future payment obligation of the Issuer in respect of moneys borrowed or raised
becomes due and payable prior to its stated maturity for reason of the occurrence of a default
(howsoever defined), or (ii) any such payment obligation is not met when due or, as the case may be,
within an applicable grace period, or (iii) any amounts due under any present or fulure guarantee or
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warranty by the Issuer for moneys borrowed or raised are not paid when due or, as the case may be,
within an applicable grace period, provided that the relevant aggregate amount of the payment obligation,
guarantee-or warranty in respect of which one or more of the events mentioned above in this subsection
(c) has or have occurred equals or exceeds EUR 125,000,000 or its equivalent in any other currency and
such default continues for more than 30 days after the Issuer has received notice thereof from a Holder,
such notice being substantially in the form as specified in subparagraph (3), provided however, that this
subparagraph (1) (c) shall not apply, where the Issuer contests its relevant payment obligation in good
faith, or

{d) the Issuer announces its inability to meet its financial obligations or ceases its payments generally, or

(e) acompetent court opens insolvency proceedings against the Issuer such proceedings are instituted and
have not been discharged or stayed within 60 days, or the Issuer applies-for or institutes such
proceedings or an application for the institution of such proceedings has been filed but rejected by the
competent court for lack of assets, or

(f} the Issuer enters into liquidation (except in conneetion with a merger or reorganisation or other form of
combination with another company or in connection with a reconstruction and such other or new
company or, as the case may be, companies effectively assume substantially all of the assets and
liabilities of the Issuer), or

{g) the Issuer ceases to carry on all or substantially all of its current business or operations, except as a
result of or in connection with a Permitted Reorganisation. For the purpose of the foregoing a "Permitted
Reorganisation" means a merger, consolidation, reorganisation or other form of combination,
whereupon:

() the obligations of the Issuer under the Notes will be assumed by a succeeding company to which all
tights and assets of the Issuer shall be transferred together with an equal portion of the assumed
obligations, and

(i} such succeeding company shall not assume any other obligation or liability without at the same time
assuming other rights and assets proportionate-thereto and in the same manner as mentioned in (i)
above, and

{iii) the Permitted Reorganisation has no material adverse effect on the Holders or an essential part of
them.

The right to declare Notes due shall terminate if the situation giving rise to it has been cured before the right
is exercised.

(2) Quorum. In the events specified in subparagraph (1)(b) and/or subparagraph (1)(c), any notice declaring
Notes due shall, unless at the time such notice is received any of the events specified in subparagraph (1)(a)
and {1){d) through (g) entitling Holders to declare their Notes due has occurred, become effective only when
the Fiscal Agent has received such nofices from the Holders of at least one-tenth in aggregate principal
amount of Notes then outstanding.

(3} Notice. Any notice, including any notice declaring Notes due, in accordance with subparagraph (1) shail
be made by means of a declaration in text format {Textform, e.g. email or fax} or in written form in the
German or English language to be sent to the specified office of the Fiscal Agent together with a proof that
such notifying Holder at the time of such notice is a holder of the relevant Notes by means of a certificate of
his Custodian (as defined in § 14(3)) or any other appropriate manner.

§10
SUBSTITUTION

(1) Substitution. The Issuer may, without the consent of the Holders, if no payment of principal of or interest
on any of the Notes is in default, at any time substitute for the Issuer any Affiliate (as defined below) of the
Issuer as principal debtor in respect of all obligations arising from or in connection with this issue (the
"Substitute Debtor") provided that: )

{a) the Substitute Debtor assumes all obiigations of the Issuer in respect of the Notes:

(b) the Substitute Debtor has obtained all necessary authorisations and may transfer to the Fiscal Agent in
the currency required and without being obligated to deduct or withhold any taxes or other duties of
whatever nature levied by the country in which the Substitute Debtor or the Issuer has its domicile or tax
residence, all amounts required for the fulfilment of the payment obligations arising under the Notes;

{c) the Substitute Debtor has agreed to indemnify and hold harmless each Holder against any tax, duty,
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assessment or governmental charge imposed on such Holder in respect of such substitution;

{d) the Issuer irrevocably and unconditionally guarantees in favour of each Holder the payment of all sums
payable by the Substitute Debtor in respect of the Notes on terms equivalent to the terms of the form of
the senior guarantee of the Issuer in respect of unsubordinated Notes set out in the Agency Agreement
and to the guarantee of which the provisions set out below in § 11 applicable to the Notes shall apply
muftatis muitandis;

(e} there shall have been delivered to the Fiscal Agent one opinion for each jurisdiction affected of lawyers of
recognised standing to the effect that subparagraphs (a), (b), (¢} and (d) above have been'satisfied; and

(f) the Substitute Debtor is not a United States person as defined in the US Internal Revenue Code of 1986
as amended.

For purposes of this § 10, "Affiliate" shall mean any affiliated com'pany (verbundenes Unternehmen) within
the meaning of § 15 of the German Stock Corporation Act (Aktiengesetz).

{2) Notice. Notice of any such substitution shall be published in accordance with § 13.

(3) Change of References. In the event of any such substitution, any reference in these Terms and
Canditions to the Issuer shall from then on be deemed to refer to the Substitute Debtor and any reference to
the country in which the Issuer is domiciled or resident for taxation purposes shall from then on be deemed to
refer to the country of domicile or residence for taxation purposes of the Substitute Debtor. Furthermore, in
the event of such substitution the following shall apply:

(@) in§7 and § 5(2) an alternative reference to the Federal Republic of Germany shall be deemed to have
been included in addition to the reference according to the preceding sentence to the country of domicile
or residence for taxation purposes of the Substitute Debtor;

{b) in §9(1)(c) to {g) an altemative reference to the Issuer in its capacity as guarantor shall be deemed to
have been included in addition to the reference to the Substitute Debtor.

§11
AMENDMENT OF THE TERMS AND CONDITIONS, HOLDERS' REPRESENTATIVE

(1) Amendment of the Terms and Conditions. In accordance with the Act on Debt Securities of 2009
(Schuldverschreibungsgesetz — "SchVG") the Holders may agree with the Issuer on amendments of the
Terms and Conditions with regard to matters permitted by the SchVG by resolution with the majority specified
in subparagraph (2). Majority resolutions shall be binding on all Holders. Resolutions which do not provide for
identical conditions for all Holders are void, unless Holders who are disadvantaged have expressly consented
to their being treated disadvantageously.

(2) Majority. Resolutions shall be passed by a majority of not less than 75% of the votes cast. Resolutions
relating to amendments of the Terms and Conditions which are nat material and which do not relate to the
matters listed in § 5 paragraph 3, Nos. 1 to 8 of the SchVG require a simple majority of the votes cast.

(3) Resolution of Holders. Resolutions of Holders shall be passed at the election of the Issuer by vote taken
without a meeting in accordance with § 18 SchVG or in a Holder's meeting in accordance with § 9 SchVG.

(4) Chair of the vots. The vote will be chaired by a netary appointed by the Issuer or, if the Holders'
Representative (as defined below) has convened the vote, by the Holders' Representative.

(5) Voting rights. Each Holder participating in any vote shall cast votes in accordance with the principal
amount ar the notional share of its entitlement to the cutstanding Notes.

(6) Holders' Representative.

The Holders may by majority resolution appoint a common representative {the "Holders' Represéentative") to
exercise the Holders' rights on behalf of each Holder.

The Holders' Representative shall have the duties and powers provided by law or granted by majority
resolution of the Holders. The Holders' Representative shall comply with the instructions of the Holders. To
the extent that the Holders' Representative has been authorised to assert certain rights of the Holders, the
Holders shall not be entitled to assert such rights themselves, unless expiicitly provided for in the relevant
majority resolution. The Holders' Representative shall provide reports to the Holders on its activities. The
regulations of the SchVG apply with regard to the recall and the other rights and obligations of the Holders'
Representative.
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§12 .
FURTHER ISSUES, PURCHASES AND CANGELLATION

(1) Further Issues. The lssuer may from time to time, without the consent of the Holders, issue further Notes
having the same terms and conditions as the Notes in all respects (or in all respects except for the issue date,
interest commencement date and/or issue price) so as to form a single Series with the Notes.

(2) Purchases. The Issuer may at any time purchase Notes in the open market or otherwise and at any price.
Notes purchased by the Issuer may, at the option of the Issuer, be held, resold or surrendered to the Fiscal
Agent for cancellation. If purchases are made by tender, tenders for such Notes must be made available to all
Holders of such Notes alike.

(3) Cancellation. All Notes redeemed in full shall be cancelled forthwith and may not be reissued or resold.

§13
NOTICES

(1) Publication. All notices concerning the Notes will be made by means of electronic publication on the
internet website of the Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu). Any notice so given will be deemed to
have been vaiidly given on the third day following the date of such publication. '

(2) Notification to Clearing System. So long as any Notes are listed on the official list of the Luxembourg
Stock Exchange, subparagraph (1) shall apply. In the case of notices regarding the Rate of Interest or, if the
Rules of the Luxembourg Stock Exchange otherwise so permit, the Issuer may defiver the relevant notice to
the Clearing System for communication by the Clearing System to the Holders; In lieu of publication as set
forth in subparagraph (1) above; any such notice shall be deemed to have been validly given on the seventh
day after the day on which the said notice was given to the Clearing System.

{3) Form of Notice. Notices to be given by any Holder shail be made by means of a declaration in text format
(Textform, e.g. email or fax) or in written form to be sent together with an evidence of the Holder's entitliement
in accordance with § 14 (3) to the Fiscal Agent. Such notice may be given through the Clearing System in
such manner as the Fiscal Agent and the Clearing System may approve for such purpose.

§14
APPLICABLE LAW, PLACE OF JURISDICTION AND ENFORCEMENT

(1) Applicable Law. The Notes, as to form and content, and all rights and obligations of the Holders and the
Issuer, shall be governed by German law.

(2) Submission to Jurisdiction. The District Court {Landgerichf in Frankfurt am Main shall have non-exclusive
jurisdiction for any action or other legal proceedings ("Proceedings") arising out of or in connection with the
Notes. C

{3) Enforcemant. Any Holder of Notes may in any Proceedings against the Issuer, or to which such Holder
and the Issuer are parties, protect and enforce in his own name his rights arising under such Notes on the
basis of (i) a statement issued by the Custodian with whom such Holder maintains a securities account in
respect of the Notes (a) stating the full name and address of the Holder, (b) specifying the aggregate principal
amount of Notes credited to such securities account on the date of such staterent and (c) confirming that the
Custodian has given written notice to the Clearing System containing the information pursuant to (a) and (b)
and (i) a copy of the Note in global form certified as being a true copy by a duly authorised officer of the
Clearing System or a depository of the Clearing System, without the need for production in such Proceedings
of the actual records or the global note representing the Notes. For purposes of the foregoing, "Custodian™
means any bank or other finaneial institution of recognised standing authorised to engage in securities
custody business with which the Holder maintains a securities account in respect of the Notes and includes
the Clearing System. Each Holder may, without prejudice to the foregoing, protect and enforce his rights
under these Notes also in any other way which is admitted in the country of the Proceedings.

§15
LANGUAGE

These Terms and Conditions are written in.the German language and provided with an English language
translation. The German text shall be controlling and binding. The English language translation is provided for
convenience only.
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OPTION | - Anleihebedingungen fiir Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung

ANLEIHEBEDINGUNGEN
DEUTSCHE FASSUNG

" - §1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM, BESTIMMTE DEFINITIONEN

(1) Wahrung; Stickelung. Diese Serie der Schuldverschreibungen (die "Schuldverschreibungen") der
Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft (die "Emittentin®) wird in Euro ("EUR") (die "festgelegte Wahrung")
im Gesamtnennbetrag (vorbehaltlich § 1 Absatz {4)) von EUR 500.000.000 {in Worten: Euro filnfhundert
Millionen} in einer Stiickelung von EUR 1.000 (die "festgelegte Stiickelung®) begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.
(3) Vorldufige Globalurkunde — Austausch.

{a) Die Schuldverschreibungen sind anfanglich durch eine vorldufige Giobalurkunde (die "vorlaufige
Globalurkunde™ ohne Zinsscheine verbrieft. Die vorldufige Globalurkunde wird gegen
Schuldverschreibungen in der festgelegten Stilickelung, die durch eine Dauerglobalurkunde (die
"Dauerglobalurkunde") ohne Zinsscheine verbrieft sind, ausgetauscht. Die vorldufige Globalurkunde
und die Dauerglobalurkunde tragen jeweils die Unterschriftén ordnungsgeméB bevollmachtigter Vertreter
der Emittentin und sind jeweils von dem Fiscal Agent oder in dessen Namen mit einer Kontrollunterschrift
versehen. Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

{b) Die vorlaufige Globalurkunde wird frihestens an einem Tag (der "Austauschtag"} gegen die
Dauerglobalurkunde austauschbar, der nicht mehr als 40 Tage nach dem Tag der Begebung der durch
die vorlaufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen liegt. Ein solcher Austausch darf nur
nach Vorlage von Bescheinigungen geméB US-Steuerrecht erfolgen an den Emittenten oder die
Zahlstelle fir den Emittenten, wonach der oder die wirtschaftlichen Eigentlimer der durch die vorldufige
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen keine US-Personen sind (ausgenommen bestimmte
Finanzinstitute oder bestimmte Personen, die Schuldverschreibungen Gber solche Finanzinstitute
halten). Zinszahlungen auf durch eine vorldufige Globalurkunde verbriefte Schuldverschreibungen
erfolgen erst nach Vorlage solcher Bescheinigungen. Eine gesonderte Bescheinigung ist fiir jede solche
Zinszahlung erforderlich. Jede Bescheinigung, die am oder nach dem 40. Tag nach dem Tag der
Ausgabe der.durch die vorldufige Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen eingeht, wird als ein
Ersuchen behandelt werden, diese vorldufige Globalurkunde gemaR diesem Absatz (b) dieses §1
Absatz (3} auszutauschen. Wertpapiere, die im Austausch {lr die vorldufige Globalurkunde geliefert
werden, diirfen nur auBerhalb der Vereinigten Staaten (wie in § 6 Absatz (2) definiert) geliefert werden.

(4) Clearing System. Die Globalurkunde, die die Schuldverschreibung verbrieft, wird von einem oder flir ein
Clearing Systems verwahrt. "Clearing System" bedeutet jeweils Folgendes: Clearstream Banking, S.A., 42
Avenue JF Kennedy, 1855 Luxemburg, GroBherzogtum Luxemburg ("CBL") und Euroclear Bank SA/NV,
Boulevard du Roi Albert 1l, 1210 Briissel, Beigien ("Euroclear"); CBL und Euroclear jeweils ein "ICSD" und
zusammen die "ICSDs" sowie jeder Funktionsnachfolger.

Die Schuldverschreibungen werden in Form einer New Global Note ("NGN") ausgegeben und von einem
common safekeeper im Namen beider ICSDs verwahrt.

Der Gesamtnennbetrag der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen entspricht dem
jeweils in den Registem beider ICSDs eingetragenen Gesamtbetrag. Die Register der ICSDs {unter denen
die Register zu verstehen sind, die jeder ICSD fir seine Kunden (ber den Betrag ihres Anteils an den
Schuldverschreibungen fiihrt} sind maBgeblicher Nachweis des Gesamtnennbetrages der durch die
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen, und eine fiir zu diesem Zweck von einem ICSD jeweils
ausgestelite Bescheinigung mit dem Betrag der so verbrieften Schuldverschreibungen ist maBgebliche
Bestétigung des Inhalts des Registers des betreffenden ICSD zu dem fraglichen Zeitpunkt.

Bei jeder Tilgung oder einer Zinszahlung auf die durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen
bzw. beim Kauf und der Entwertung der durch die Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen stellt die
Emittentin sicher, dass die Einzelheiten der Riickzahlung, Zahlung oder des Kaufs und der Entwertung
beziiglich der Globalurkunde entsprechend in die Unterlagen der ICSDs eingetragen werden, und dass nach
dieser Eintragung vom Gesamtnennbetrag der in die Register der ICSDs aufgenommenen und durch die
Globalurkunde verbrieften Schuldverschreibungen der Gesamtnennbetrag der zuriickgekauften bzw.
gekauften und entwerteten Schuldverschreibungen abgezogen wird.

Bei Austausch nur eines Teils von Schuldverschreibungen, die durch eine vorlaufige Globalurkunde verbrieft
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sind, wird die Emittentin sicherstellen, dass die Einzelheiten dieses Austauschs entsprechend in die Register
der ICSDs aufgehommen werden.

(5) Gldubiger von Schuldverschreibungen. "Glaublger” bedeutet jeder Inhaber eines Miteigentumsanteils
oder anderen vergleichbaren Rechts an den Schuldverschreibungen.

(6) In Bezug genommene Bedingungen. Die Bestimmungen gem&B Scheduie 6 des gednderten und
‘neugefassten Fiscal Agency Agreement vom 4. Juli 2019 (das "Agency Agreement”) zwischen der
Emittentin und Deutsche Bank Aktiengesellschaft als Fiscal Agent und als Zahistelle (einsehbar unter
www.bourse.lu), die Uberwiegend das fir Glaubigerversammlungen oder Abstimmungen der Gldubiger ohne
Versammlung zu wahrende Verfahren betreffen, sind in vollem Umfang durch diese Anleihebedingungen in
Bezug genommen.

. §2
STATUS, NEGATIVVERPFLICHTUNG

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, soweit diesen Verbindlichkeiten nicht durch zwingende
gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingerdumt wird.

{2} Negativverpfiichtung. Die Emittentin verpflichtet sich, solange Schuldverschreibungen ausstehen, jedoch
nur bis zu dem Zeitpunit, an dem alle Betrage an Kapital und Zinsen dem Fiscal Agent zur Verfigung gesteilt
worden sind, keine Grund- und Mobiliarpfandrechte, sonstige Pfandrechte oder dingliche Sicherheiten oder
sonstige Sicherungsrechte (jedes ein Sicherungsrecht) in Bezug auf ihr gesamtes Vermégen oder Teile
davon zur Sicherung von anderen Kapitalmarktverbindlichkeiten (wie nachstehend definiert) auBer
Genehmigten Verbindlichkeiten (wie nachstehend definiert) zu gewahren, ohne gleichzeitig die Glaubiger
gleichrangig an einem solchen Sicherungsrecht zu beteiligen oder ihnen ein gleichwertiges Sicherungsrecht
zu gewdhren; diese Verpflichtung gilt jedoch nicht fiir zum Zeitpunkt des Erwerbs von Vermdgenswerten
durch die Emittentin bereits an solchen Vermédgenswerten bestehende Sicherungsrechte, soweit solche
Sicherungsrechte nicht im Zusammenhang mit dem Erwerb oder in Erwartung des Erwerbs des jeweiligen
Vermdgenswerts bestellt wurden und der durch das Sicherungsrecht besicherte Betrag nicht nach Erwerb
des betreffenden Vermdgenswertes erhéht wird.

Fir Zwecke dieses §2 bedeutet "Kapitalmarktverblndlichkelt" jede bestehende oder zukiinftige
Verbindlichkeit (gleich ob Kapital, Aufgeld, Zinsen oder andere Betrge} der Emittentin oder einer ihrer
Tochtergesellschaften beziiglich Geldaufnahmen in Form von, oder verbrieft durch, Schuldverschreibungen,
Anleihen oder &hnliche Wertpapiere, soweit sie an einer Borse oder im Freiverkehr notiert sind oder
gehandelt werden oder deren Notierung oder Handel dort beabsichtigt ist.

"Genehmigte Verbindlichkelt" bezeichnet jede Kapitalmarktverbindlichkeit, die durch Flugzeuge oder
Flugzeugausristungen der Emittentin oder einer ihrer Tochtergesellschaften direkt oder indirekt {(z.B.
gemittelt durch Zweckgesellschaiten, welche Eigentimer der Flugzeuge oder Flugzeugausriistung sind)
besichert ist/wird.

§3
ZINSEN

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden bezogen auf ihren
Gesaminennbetrag verzinst, und zwar vom 6. September 2019 (einschlieBlich) bis zum Faliigkeitstag (wie in
§ 5 Absatz (1) definiert) (ausschlieBlich) mit jéhrlich 0,250 %. Die Zinsen sind jahrlich. nachtraglich am
6. September eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein "Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am
6. September 2020.

{(2) Auflaufende Zinsen. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, erfolgt die
Verzinsung der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit bis zum Tag der tatsdchlichen Riickzahiung
der Schuldverschreibungen in Hohe des gesetzlich festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen.'

(3) Berechnung der Zinsen fiir Teile von Zeitrdumen. Sofern Zinsen flir einen Zeitraum von weniger als einem
Jahr zu berechnen sind, erfolgt die Berechnung auf der Grundlage des Zinstagequotienten (wie nachstehend
definiert).

(4) Zinstagequotient. "ZInstagequotient” bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrages auf

' Der geselzliche Verzugszinssatz betragt fir das Jahr fiinf Prozenipunkte tber dem von der Deutsche Bundesbank von Zeit zu

Zeit verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Absatz 1, 247 Absatz 1 BGB.
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gine Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der "ZInsberechnungszeitraum”):

die tatsachliche Anzahl von Tagen im Zinsberechnungszeitraum, dividiert durch die tatsichiiche Anzahl von
Tagen in der jeweiligen Zinsperiode.

§4
ZAHLUNGEN

(1) (a) Zahlungen auf Kapital. Zahlungen auf Kapital in Bezug auf die Schuldverschreibungen erfoigen nach
MaBgabe des nachstehenden Absatzes {2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf
den Konten der jewsiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.

(b) Zahiung von Zinsen. Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen erfolgt nach MaBgabe von
Absatz (2) an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der jeweiligen
Kontoinhaber des Clearing Systems. Zinsen dirfen nicht auf sin Konto oder an eine Adresse innerhalb
der Vereinigten Staaten gezahit werden.

Die Zahlung von Zinsen auf Schuldverschreibungen, die durch die voriaufige Globalurkunde verbrieft sind,
erfolgt nach MaBgabe von Absatz 2 an das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den
Konten der jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems, und zwar nach ordnungsgeméBer Bescheinigung
geman § 1 Absatz 3 (b).

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich (i) geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften und (ii) eines Einbehalts oder Abzugs aufgrund eines Vertrags wie in Section 1471(b) des US
Internal Revenue Code von 1986 (der "Code") beschrieben bzw. anderweit geman Section 1471 bis Section
1474 des Code auferlegt, etwaigen aufgrund dessen getroffener Regelungen oder geschlossener
Abkommen,  etwaiger offizieller Auslegungen davon, oder von Gesetzen zur Umsetzung einer
Regierungszusammenarbeit dazu erfolgen zu leistende Zahlungen auf die Schuldverschreibungen in der
festgelegten Wahrung.

(3} Erfiillung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearing System oder dessen Order von
ihrer Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahitag. Féllt der Falligkeitstag einer Zahiung in Bezug auf eine Schuldverschreibung auf einen Tag, der
kein Zahltag ist, dann hat der Glaubiger keinen Anspruch auf Zahlung vor dem néchsten Zahltag am
jeweiligen Geschaftsort. Der Glaubiger ist nicht berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund
dieser Verspatung zu verlangen.

Fir diese Zwecke bezeichnet "Zahltag" einen Tag (auBer einem Samstag oder Sonntag),

an dem das Clearing System sowie alle betroffenen Bereiche des Trans-EurOpean'Automated Real-time
Gross Settlement Express Transfer System 2 ("TARGET") befriebsbereit sind, um die betreffenden
Zahlungen weiterzuleiten.

(5} Bezugnahmen auf Kapital und Zinsen. Bezugnahmen in diesen Anleihebedingungen auf Kapital der
Schuldverschreibungen schlieBen, soweit anwendbar, die folgenden Betrdge ein: den Riickzahlungsbetrag
der Schuldverschreibungen sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die
Schuldverschreibungen zahlbaren Betrége. Bezugnahmen in diesen Anleihgbedingungen auf Zinsen auf die
Schuidverschreibungen sollen, soweit anwendbar, samtliche geméB §7 zahlbaren zusitzlichen Betrage
einschlieBen. - '

(6) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amisgericht Frankfurt am Main

Zins- oder Kapitalbetrdge zu hinterlegen, die von den Gldubigern nicht innerhalb von zwalf Monaten nach .
dem Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Gléaubiger sich nicht in Annahmeverzug

befinden. Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt, und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird,

erloschen die diesbeztiglichen Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin. '

§5
RUCKZAHLUNG

(1) Rickzahlung bei Endfiliigkeit. Soweit nicht zuvor bereits ganz oder teilweise zuriickgezahit oder.
angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen zu ihrem Rickzahlungsbetrag am 6. September
2024 (der “Félligkeitstag") zurickgezahlt. Der "Riickzahlungsbetrag” in Bezug auf jede
Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung.

{2) Vorzeitige Riickzahlung aus steuerlichen Grinden. Die Schuldverschreibungen kénnen insgesamt, jedoch
nicht teilweise, nach Wahl der Emittentin mit einer Kindigungsfrist von nicht weniger als 30 und nicht mehr
als 60 Tagen gegentber dem Fiscal Agent und geméaB § 13 gegeniber den Glaubigern vorzeitig gekiindigt
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und zu ihrem Rilckzahlungsbetrag zuziiglich bis zum fiir die Rickzahlung festgesetzten Tag aufgelaufener
Zinsen zuriickgezahit werden, falls die Emittentin als Folge einer Anderung oder Erganzung der Steuer- oder
Abgabengesetze und -vorschriften der Bundesrepublik Deutschiand oder deren politischen
Untergliederungen oder Steuerbehdrden oder als Folge einer Anderung oder Ergénzung der Anwendung
oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze und Vorschriften {vorausgesetzt, diese Anderung oder
Ergénzung wird am oder nach dem Tag, an dem die letzte Tranche dieser Serie von Schuldverschreibungen
begeben wird, wirksam) am néchstfolgenden Zinszahlungstag (wie in § 3 Absatz (1) definiert) zur Zahlung
von zusatzlichen Betrigen (wie in §7 dieser Bedingungen definiert} verpfiichtet sein wird und diese
Verpflichtung nicht durch das Ergreifen verniinftiger, der Emittentin zur Verfligung stehender MaBnahmen
vermieden werden kann.

Eine solche Kiindigung darf allerdings nicht (i) friher als 90 Tage vor dem frilhestmégiichen Termin erfolgen,
an dem die Emittentin verpflichtet wére, solche zusétzlichen Betrége zu zahlen, falls eine Zahlung auf die
Schuldverschreibungen dann fallig sein -wirde, oder (i) erfolgen, wenn in dem Zeitpunkt, zu dem die
Ktindigungsmitteilung erfolgt, die Verpflichtung zur Zahlung von zusétziichen Betragen nicht mehr wirksam
ist.

Eine solche Kiindigung hat gemaB § 13 zu erfolgen. Sie ist unwiderruflich, muss den fiir die Rickzahlung
fostgelegten Termin nennen und eine zusammenfassende Erkldrung enthaiten, welche die das
Rickzahlungsrecht der Emittentin begriindenden Umsténden darlegt.

3) Kontroltwechsel. Fir den Fall, dass ein Kontrollwechsel (wie nachstehend definiert) stattfindet und
innerhalb des Kontrollwechselzeitraums eine Ratingherabstufung (wie nachstehend definiert) der Emittentin
aufgrund des Kontrollwechsels erfoigt (ein "vorzeltiger Riickzahlungsgrund"), wird die Emittentin:

(a) unmittelbar nachdem sie von dem vorzeitigen Riickzahlungsgrund Kenntnis erlangt hat, dies gemag § 13
unverziiglich bekannt machen, und

{b) einen Zeitpunkt fiir die Zwecke dieses Absatzes (der "Stichtag") bestimmen und diesen gemaf § 13
bekannt machen. Der Stichtag muss ein Geschéftstag sein und darf nicht weniger als 60 und nicht mehr
als 90 Tage nach der gemaB von Absatz (3) (a) erfolgten Bekanntmachung des vorzeitigen
Rickzahlungsgrundes liegen.

Falls die Emittentin eine Mitteilung (ber einen vorzeitigen Riickzahlungsgrund geman Absatz (3) (a) macht,
kann jeder Glaubiger durch Rickzahlungsveriangen (das "vorzeltige Riickzahlungsverlangen®) zum
Stichtag die Riickzahlung seiner Schuldverschreibungen, deren vorzeitige Riickzahiung nicht bereits auf
andere Weise erklart worden ist, ganz oder teilweise, zu deren Nennbetrag einschlieBlich Zinsen bis zum
Stichtag (ausschlieBlich) verlangen. Jedes vorzeitige Riickzahlungsverlangen muss dem Fiscal Agent nicht
weniger als 10 Tage vor dem Stichtag zugehen.

Das vorzeitige Rickzahlungsverlangen ist durch Erklarung in Textform (zB. eMail oder Fax) oder in
.schriftlicher Form an den Fiscal Agent zu schicken, zusammen mit dem Nachweis durch eine Bescheinigung
der Depotbank des Gliubigers, dass er im Zeitpunkt der Kindigung Inhaber der betreffenden
Schuldverschreibung ist. Ein vorzeitiges Rickzahlungsverlangen ist unwiderruftich.

Ein "Kontroliwechsel" tritt ein, wenn eine Person oder mehrere Personen, die gemeinsam handeln, die
Kontrolle (iber die Emittentin erlangen.

"Kontrolle" bezeichnet (i} das unmittelbare oder mittelbare rechtliche oder wirtschaftliche Eigentum in
jedweder Form bzw. die unmittetbare oder mittelbare rechtliche oder wirtschaftliche Verfigungsbefugnis in
jedweder Form {wie in § 22 des Wertpapierhandelsgesetzes ausfiihrlich beschrieben} an insgesamt mehr als
50% der stimmberechtigten Aktien der Emittentin oder jede andere Mdgiichkeit oder die Fahigkeit nach §17
Aktiengesetz, in anderer Weise die Angelegenheiten der Emittentin zu bestimmen, oder (ii) im Falle eines
Ubernahmeangebotes fiir Aktien der Emittentin, Umsténde, in denen (A) die Aktien, die sich bereits in der
Kontrolle des Bieters befinden, und die Aktien fiir die bereits das Angebot angenommen wurde, zusammen
mehr als 50 % der Stimmrechte der Emittentin gewéhren und (B} zur gleichen Zeit das Angebot unbedingt
geworden ist, oder (iii) der Verkauf oder die Uberiragung durch die Emittentin aller oder im Wesentlichen aller
ihrer Vermdgenswerte an bzw. auf eine andere Person oder Personen.

"Kontrollwechselzeitraum" bezeichnet den Zeitraum beginnend am frilheren Termin von {1) der ersten
dffentlichen Bekanntmachung eines Kontrollwechsels, und (2) dem Tag der Ankiindigung eines mdglichen
Kontrollwechsels und endend 90 Tage nach dem Kontrollwechsel. '

*Ankiindigung eines mbglichen Kontrollwechsels" bedeutet die ffentliche Anklindigung eines mdglichen
Kontrollwechsels oder eine Stellungnahme der Emittentin oder eines aktuellen oder méglichen Bieters in
Bezug auf einen Kontrollwechsel, woraufhin innerhalb von 180 Tagen seit dieser Ankiindigung oder

92149157v3



15

Stellungnahme ein Kontrollwechsel stattfindet.

Eine "Ratingherabstufung" tritt ein, wenn die angeforderten Credit Ratings in Bezug auf langfristige
unbesicherte Finanzverbindlichkeiten der Emittentin unter BBB- (im Fall von S&P und Scope) und Baa3 (im
Fall von Moody's) fallen oder alle Ratingagenturen die Abgabe eines Credit Ratings gegeniiber der Emittentin
{(nicht nur vortibergehend) einstellen.

"Ratingagenturen" bezeichnet jede Ratingagentur von Moody's Investors Service, ("Moody's"), Standard &
Poor's, eine der Ratingagenturen der S&P Global Inc., ("S&P") oder Scope Ratings AG ("Scope"} sowie ihre
jeweiligen Rechtsnachfolger im Hinblick auf ihr Ratinggeschatt.

In diesen Anleihebedingungen bezeichnet "Geschéftstag” einen Zahltag wie in § 4 Absatz (4} definiert.

' §6 _
DER FISCAL AGENT UND DIE ZAHLSTELLE

(1) Bestellung, bezeichnete Geschdftsstelle. Der anfanglich besteilte Fiscal Agent und die anfanglich bestellte
Zahistelle und deren bezeichnete Geschéftsstellen lauten wie folgt:

Fiscal Agent Deutsche Bank Aktiengesellschart
und Zahlstelle: Trust & Agency Services
Taunusanlage 12 '
60325 Frankfurt am Main
Bundesrepublik Deutschland

Der Fiscal Agent und die Zahlstelle behalten sich das Recht vor, jederzeit ihre bezeichneten Geschaftsstellen
durch eine andere bezeichnete Geschéftsstelle in demselben Land zu ersetzen.

(2) Anderung der Bestellung oder Abberufung. Die Emittentin behdlt sich das Recht vor, jederzeit die
Bestellung des Fiscal Agents oder einer Zahlstelle zu &ndern oder zu beenden und einen anderen Fiscal
Agent oder zusétzliche oder andere Zahlstellen zu bestellen. Die Emittentin wird zu jedem Zeitpunkt einen
Fiscal Agent unterhalten. Eine Anderung, Abberufung, Bestellung oder ein sonstiger Wechsel wird nur
wirksam {(auBer im Insolvenzfall, in dem eine solche Anderung sofort wirksam wird), sofern die Glaubiger
hieriber gemaB § 13 vorab unter Einhaltung einer Frist von mindestens 30 Tagen und nicht mehr als 45
Tagen informiert wurden. Fir die Zwecke dieser Anleihebedingungen bezeichnet "Verelnigte Staaten” die
Vereinigten Staaten von Amerika (einschlieBlich deren Bundesstaaten und des District of Columbia) sowie
deren Territorien (einschlieBlich Puerto Rico, der US Virgin Islands, Guam, American Samoa, Wake Island
und Northern Mariana Islands).

(3) Erfilllungsgehilfe(n) der Emittentin. Der Fiscal Agent und die Zahlstelle handeln ausschiieBlich als
Erlllungsgehiifen der Emittentin und dbernehmen keinerlei Verpflichtungen gegeniiber den Gléubigern und
es wird kein Auftrags- oder Treuhandverhdltnis zwischen ihnen und den Gl4ubigern begriindet.

§7
STEUERN

Samtliche auf die Schuldverschreibungen von der Emittentin zu zahlenden Betrége sind ohne Einbehalt oder
Abzug von oder aufgrund von gegenwértigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich
welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland oder fiir deren Rechnung oder von
oder fir Rechnung einer politischen Untergliederung oder Steuerbehérde der oder in der Bundesrepublik
Deutschland auferlegt oder erhoben werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich
vorgeschrieben. Ist ein soicher Einbehalt gesetzlich vorgeschrieben, so wird die Emittentin diejenigen
zusalzlichen Betrége (die "zusétzlichen Betrige") zahlen, die erforderiich sind, damit die den Gléubigern
zuflieBenden Nettobetrdge nach diesem Einbehalt oder Abzug jeweils den Betragen entsprechen, die ohne
einen solchen Einbehalt oder Abzug von den Gliubigern empfangen worden wéren; die Verpflichtung zur
Zahlung solcher zusétzlicher Betridge besteht jedoch nicht im Hinblick auf Steuern und Abgaben, die:

(@) von einer als Depotbank oder Inkassobeaufiragter des Gléubigers handelnden Person oder sonst auf
andere Weise zu entrichten sind als dadurch, dass die Emittentin aus den von ihr zu leistenden
Zahlungen von Kapital oder Zinsen einen Abzug oder Einbehait vornimmt; oder

{b) wegen einer gegenwértigen oder friheren persénlichen oder geschétlichen Beziehung des Glaubigers
zu der Bundesrepubiik Deutschland zu zahlen sind, und nicht allein deshalb, weil Zahlungen auf die
Schuldverschreibungen aus Quellen in der Bundesrepublik Deutschland stammen (oder fiir Zwecke der
Besteuerung so behandelt werden) oder dort besichert sind; oder

{c) aufgrund (i} einer Richtlinie oder Verordnung der Europaischen Union betreffend die Besteuerung von
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Zinsertragen oder (i) einer zwischenstaatlichen Vereinbarung Ober deren Besteuerung, an der die
Bundesrepublik Deutschland oder die Europdische Union beteiligt ist, oder (iil} einer gesetzlichen
Vorschrift, die diese Richtlinie, Verordnung oder Vereinbarung umsetzt oder befolgt, abzuziehen oder
einzubehalten sind; oder

(d) aufgrund einer Rechtsdnderung zu zahlen sind, welche spéter als 30 Tage nach Falligkeit der
betreffenden Zahlung von Kapital oder Zinsen oder, wenn dies spéter erfolgt, ordnungsgeméfer
Bereltstellung aller falligen Betrage und einer diesbeziiglichen Bekanntmachung geméaB § 13 wirksam
wird.

. §8
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Absatz 1 Saiz 1 BGB bestimmte Voriegungsfrist wird flir die Schuldverschreibungen auf zehn.
Jahre verkirzt. ’

o §9 ¢
KUNDIGUNG
(1) Kindigungsgriinde. Jeder Glaubiger ist berechtigt, seine Schuldverschreibung zu kindigen und deren

sofortige Ruckzahlung zu ihrem Riickzahlungsbetrag zuziglich {etwaiger) bis zum Tage der Ruckzahlung
aufgelaufener Zinsen zu vetangen, falls: )

{a) die Emittentin Kapitaf odér Zinsen oder sonstige auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage nicht
innerhalb von 30 Tagen nach dem betreffenden Falligkeitsdatum zahlt; oder

(b) die Emittentin die ordnungsgemédBe Erflillung einer anderen "Verpflichtung aus den
Schuldverschreibungen unterlasst und diese Unterlassung langer als 30 Tage foridauert, nachdem der
Fiscal Agent hieriber eine Benachrichtigung von einem Glaubiger erhalten hat; oder

{¢) (i) wenn eine bestehende oder zukiinftige Zahlungsverpflichtung der Emittentin im Zusammenhang: mit
einer Kredit- oder sonstigen Geldaufnahme infolge einer Nichtleistung (unabhéngig davon, wie eine
solche definiert ist) vorzeitig fallig wird, oder (ii) wenn eine solche Zahlungsverpflichtung bei Falligkeit
oder nach Ablauf einer etwaigen Nachfrist nicht erfiillt wird, oder (jii) wenn die Emittentin einen Betrag,
der unter einer bestshenden oder zukinftigen Garantie oder Gewéhrlgistung im Zusammenhang mit
einer Kredit- oder sonstigen Geldaufnahme, zur Zahlung fallig wird, bei Falligkeit oder nach Ablauf einer
etwaigen Nachfrist nicht ~zahlt, vorausgesetzt, dass der Gesamtibetrag der betreffenden
Zahlungsverpflichtungen, Garantien oder Gewahrleistungen, beziglich derer eines oder mehrere der in
diesem Absatz {¢) genannten Ereignisse eintritt, mindestens dem Betrag von EUR 125.000.000 oder
dessen Gegenwert in einer anderen Wahrung entspricht oder diesen Ubersteigt und der jeweilige
Kandigungsgrund nicht innerhalb von 30 Tagen, nachdem die Emittentin eine diesbezigliche Mitieilung
durch den Glaubiger nach MaBgabe von Absatz (3} erhalten hat, behoben wird. Dieser Absatz (1) (c) ist
jedoch nicht anwendbar, wenn die Emittentin ihre betreffenden Zahlungsverpflichtungen in gutem
Glauben bestreitet; oder

(d) die Emittentin ihre Zahlungsunfahigkeit bekanntgibt oder ihre Zahlungen allgemein einstellt; oder

{e) ein zustindiges Gericht ein Insolvenzverfahren gegen die Emittentin eréffnet, ein solches Verfahren
eingeleitet und nicht innerhalb von 60 Tagen aufgehoben oder ausgesetzt worden ist, oder die Emittentin
ein solches Verfahren einleitet oder beantragt, oder falls der Antrag auf Einieitung eines solchen
Verfahrens gestellt aber von dem zusténdigen Gericht mangels Masse abgelehnt wird; oder

() die Emittentin in Liquidation geht (es sei denn, dies geschieht im Zusammenhang mit einer
Verschmelzung, Reorganisation oder einer anderen Form des Zusammenschlusses mit einer anderen
Gesellschaft oder im Zusammenhang mit einer Umwandlung, sofern die andere oder neue Geseilschaft
oder gegebenenfalls die anderen neuen Gesellschaften im Wesentlichen alle Aktiva und Passiva der
Emittentin dbernimmt oder Gbernehmen); oder '

{(g) die Emittentin ihre Geschéftstétigkeit ganz oder (iberwiegend einstellt, auBer im Zusammenhang mit oder
als Ergebnis einer erlaubten Reorganisation. Fiir diesen Zweck bezeichnet "erlaubte Reorganisation"
die Verschmelzung, Konsolidierung, Reorganisation oder andere Form. des Zusammenschlusses,
wonach: '

{iy die Verpflichtungen der Emittentin aus den Schuldverschreibungen von einer Nachfolgegeselischaft
der Emittentin Dbernommen werden, auf welche alle Rechte und Vermbgenswerte der Emittentin im
Wesentlichen anteilig zu den Gbernommenen Verbindlichkeiten ibergehen, und
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(il eine solche - Nachfolgegesellschaft keine anderen wesentlichen Verpflichtungen oder
Verbindlichkeiten Gbernimmt, ohne dass andere Rechte und’ Vermégenswerte im annéhernd
gleichen Verhéltnis wie vorstehend in (i) beschrieben auf sie Ubergehen, und

(iiiy die erlaubte Reorganisation auf die Gldubiger oder einen wesentlichen Teil von ihnen keine
erheblich nachteiligen Auswirkungen hat.

Das Kiindigungsrecht erlischt, falls der Kiindigungsgrund vor Ausiibung des Rechts geheilt wurde.

2} Quorum. In den Féllen des Absatz {1)(b) und/oder (1){c) wird eine Kiindigung, sofern nicht bei deren
Eingang zugleich einer der in Absatz (1)(a) und (1)(d) bis (g) bezeichneten Kiindigungsgrinde vorliegt, erst
wirksam, wenn bei dem Fiscal Agent Kiindigungserklérungen von Glaubigern von Schuldverschreibungen im
Gesaminennbetrag von mindestens '/, der dann ausstehenden Schuldverschreibungen eingegangen sind.

(3) Benachrichtigung. Eine Benachrichtigung, einschlieBlich einer Kiindigung der Schuldverschreibungen
gemal Absatz (1} ist in Textform (zB. eMail oder Fax) oder schriftlich in deutscher ader englischer Sprache
an den Fiscal Agent zusammen mit dem Nachweis durch ein Zertifikat der Depotbank (wie in § 14 Absatz (3)
definiert) oder in einer anderen geeigneten Weise, dass der Benachrichtigende zum Zeitpunkt der
Benachrichtigung ein Glaubiger der betreffenden Schuldverschreibung ist, an dessen bezeichnete
Geschéftsstelle zu schicken.

§10
ERSETZUNG

(1) Ersetzung. Die Emittentin ist jederzeit berechtigt, sofemn sie sich nicht mit einer Zahlung von Kapital oder
Zingen auf die Schuldverschreibungen in Verzug befindet, ohne Zustimmung der Glaubiger ein mit ihr
verbundenes Unternehmen (wie unten definiert) an ihrer Stelle als Hauptschuldnerin  {die
"Nachfolgeschuldnerin') fiir alle Verpllichtungen aus und im Zusammenhang mit diesen
Schuldverschreibungen einzusetzen, vorausgesetzt, dass:

(a) die Nachfolgeschuldnerin alle Verpflichtungen der Emittentin in Bezug auf die Schuldverschreibungen
dbemimmt;

(b) die Nachfolgeschuldnerin alle erforderlichen Genehmigungen erhalten hat und berechtigt ist, an den
Fiscal Agent die zur Erflilung der Zahlungsverpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrige in der festgelegten Wahrung zu zahlen, ohne verpflichtet zu sein, jeweils in dem Land, in dem
die Nachfolgeschuldnerin oder die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz haben, erhobene Steuern oder
andere Abgaben jeder Art abzuziehen oder einzubehaiten;

(c) die Nachfolgeschuldnerin sich verpflichtet hat, jeden Gléaubiger hinsichtlich solcher Steuern, Abgaben
oder behdrdlichen Lasten freizustellen, die einem Glaubiger beziglich der Ersetzung auferlegt werden;

(d) die Emittentin unwiderruflich und unbedingt gegeniber den Glubigern die Zahiung aller von der
‘Nachfolgeschuldnerin auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrdge zu Bedingungen garantiert, die
den Bedingungen des Musters der erstrangigen Garantie der Emittentin hinsichtlich nicht nachrangiger
Schuldverschreibungen, das im Agency Agreement enthalten ist, entsprechen und auf die die unten in §
11 aufgefihrten auf die Schuldverschreibungen anwendbaren Bestimmungen sinngeméB Anwendung
finden;

{(e) dem Fiscal Agent jeweils eine Bestétigung bezliglich der betroffenen Rechtsordnungen von anerkannten
Rechtsanwalten vorgelegt wird, dass die Bestimmungen in den vorstehenden Unterabsitzen {a), (b}, (c)
und (d) erflllt wurden; und

(f) die Nachfolgeschuldnerin ist keine "United States person’ wie im United States Revenue Code von 1986
in seiner jeweiligen Fassung definiert.

Fir die Zwecke dieses § 10 bedeutet "verbundenes Unternehmen" ein verbundenes Unternehmen im
Sinne von § 15 Aktiengesetz.

(2) Bekanntmachung. Jede Ersetzung ist gem&B § 13 bekannt zu machen.

{3} Anderung von Bezugnahmen. Im Fall einer Ersetzung gilt jede Bezugnahme in diesen
Anleihebedingungen auf die Emittentin ab dem Zeitpunkt der Ersetzung als Bezugnahme auf die
Nachfolgeschuldnetin und jede Bezugnahme auf das Land, in dem die Emittentin ihren Sitz oder Steuersitz
hat, gilt ab diesem Zeitpunkt als Bezugnahme auf das Land, in dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder
Steuersitz hat. Des Weiteren gilt im Fall einer Ersetzung Folgendes:

@ in §7' und § 5 Absatz (2) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Bundesrepublik Deutschland als
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aufgenommen (zusétzlich zu der Bezugnahme nach Mafgabe des vorstehenden Satzes auf das Land, in
dem die Nachfolgeschuldnerin ihren Sitz oder Steuersitz hat);

{b) in §9 Absatz (1)(c) bis (g) gilt eine alternative Bezugnahme auf die Emittentin in ihrer Eigenschaft als
Garantin als aufgenommen (zusatzlich zu der Bezugnahme auf die Nachfolgeschuldnerin).

B §11
ANDERUNG DER ANLEIHEBEDINGUNGEN, GEMEINSAMER VERTRETER

(1)} Anderung der Anleihebedingungen. Die Gléubiger kdnnen entsprechend den Bestimmungen des
Gesetzes Ober Schuldverschreibungen aus Gesamtemissionen (Schuldverschreibungsgesetz — "SchVG")
durch einen Beschluss mit der in Absatz 2 bestimmten Mehrheit Gber einen im SchVG zugelassenen
Gegenstand eine Anderung der Anleihebedingungen mit der Emittentin vereinbaren. Die
Mehrheitsbeschliisse der Glaubiger sind fir alle Glaubiger gleichermaBen verbindiich. Ein Mehrheitsbeschlu
der Glaubiger, der nicht gleiche Bedingungen fir alle Glaubiger vorsieht, ist unwirksam, es sei denn die
benachteiligten Glaubiger stimmen ihrer Benachteiligung ausdrdcklich zu.

{2} Mehrheitserforderisse. Die Gladubiger entscheiden mit einer Mehrheit von 75 % der an der Abstimmung
teilnehmenden Stimmrechte. Beschliisse, durch welche der wesentliche Inhait der Anleihebedingungen nicht
geandert wird und die keinen Gegenstand der § 5 Absatz 3, Nr. 1 bis Nr. 8 des SchVG betreffen, bedirfen zu
ihrer Wirksamkeit einer einfachen Mehrheit der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.

(3) Beschlisse der Gléubiger. Beschlilsse der Glaubiger werden nach Wahi der Emittentin im Wege der
Abstimmung ohne Versammiung nach § 18 SchVG oder einer Glaubigerversammiung nach § 8 SchVG

gefasst.

{4) Leitung der Abstimmung. Die Abstimmung wird von einem von der Emittentin beauftragten Notar oder,
falls der gemeinsame Vertreter zur Abstimmung aufgefordert hat, vom gemeinsamen Vertreter geleitet.

{5) Stimmrecht. An Abstimmungen der Glaubiger nimmt jeder Glaubiger nach MaBgabe des Nennwerts oder
des rechnerischen Anteils seiner Berechtigung an den ausstehenden Schuldverschreibungen teil.

{6) Gemeinsamer Verireler.

Die Glaubiger kdnnen durch Mehrheitsbeschlud zur Wahrehmung ihrer Rechte einen gemeinsamen
Verireter fur alle Glaubiger bestellen.

Der gemeinsame Vertreter hat die Aufgaben und Befugnisse, welche ihm durch Gesetz oder von den
Glaubigern durch MehrheitsbeschluB eingerdumt wurden. Er hat die Weisungen der Gldubiger zu befolgen.
Soweit er zur Geltendmachung von Rechten der Gliubiger erméchtigt ist, sind die einzeinen Gléubiger zur
selbsténdigen Geltendmachung dieser Rechte nicht befugt, es sei denn der Mehrheitsbeschlu3 sieht dies
ausdriicklich vor. Uber seine Tatigkeit hat der gemeinsame Verireter den Glaubigern zu berichten. Fir die
Abberufung und die sonstigen Rechte und Pflichten des gemeinsamen Vertreters gelten die Vorschriften des
SchVG.

§12
BEGEBUNG WEITERER SCHULDVERSCHREIBUNGEN,
ANKAUF UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags
der Begebung, des Verzinsungsbeginns und/oder des Ausgabepreises) in der Weise zu begeben, dass sie
mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden.

(2) Ankauf Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitly zu
jedem beliebigen Preis zu kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kdnnen nach
Wahl der Emittentin von ihr gehalten, weiterverkauft oder bei dem Fiscal Agent zwecks Entwertung
eingereicht werden. Sofern diese Kéufe durch dffentliches Angebot erfolgen, muss dieses Angebot allen
Gléaubigern gemacht werden.

(3) Entwertung. Sémtliche vollstdndig zurlickgezahlten Schuldverschreibungen sind unverziiglich zu
entwerten und kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

- §13
MITTEILUNGEN

(1) Bekanntmachung. Alle die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen erfoigen durch selektronische
Publikation auf der Internetseite der Luxemburger Bérse {(www.bourse.lu). Jede Mitteilung gilt am dritten Tag
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nach dem Tag der Verdffentlichung als wirksam erfolgt.

(2) Mitteilungen an das Clearing System. Solange Schuldverschreibungen an der official list der Luxemburger
Bérse notiert sind, findet Absatz (1) Anwendung. Soweit die Mitteilung den Zinssatz betrifft oder die Regeln
der Luxemburger Bérse dies sonst zulassen, kann die Emittentin eine Verdffentlichung nach Absatz (1} durch
eine Mitteilung an das Clearing System zur Weiterleitung an die Glaubiger ersetzen; jede derartige Mitteilung
gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearing System als den Glaubigern mitgeteilt.

(3) Form der Mitteilung. Mitteilungen, die von einem Glaubiger gemacht werden, missen in Textform (zB.
eMail oder Fax) oder schriftlich erfolgen und mit dem Nachweis seiner inhaberschaft geméB § 14 Absatz (3)
an den Fiscal Agent geschickt werden. Eine solche Mitteilung kann von einem Gléubiger an den Fiscal Agent
Uber das Clearing System in der von dem Fiscal Agent und dem Clearing System dafiir vorgesehenen Weise
erfolgen.

§14
ANWENDBARES RECHT, GERICHTSSTAND UND GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechie und Pflichten der
Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht.

{2) Gerichisstand. Nicht ausschlieBlich zustindig fir samtliche Im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstige Verfahren ("Rechtsstreltigkeiten”) ist das
Landgericht Frankfurt am Main.

{3) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jedem
Rechtsstreit gegen die Emittentin oder in jedem Rechtsstreit, in dem der Gldubiger und die Emittentin Partei
sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage zu
schiitzen ader geltend zu machen: {i) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fiir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (a) den vollsténdigen Namen und die
vollstéindige Adresse des Glaubigers enthalt, (b) den Gesamtnennbstrag der Schuldverschreibungen
bezeichnet, die unter dem Datum der Bestétigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (c) bestatigt,
dass die Depotbank gegeniiber dem Clearing Systemn eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die
vorstehend unter (a) und (b) bezeichneten Informationen enthalt; und (ii) er legt eine Kopie der die
betreffenden Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem
Original eine vertretungsberechtigte Person des Clearing Systems oder des Verwahrers des Clearing
Systems bestétigt hat, ohne -dass eine Vorlage der Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde. in einem solchen Verfahren erforderlich wére. Fiir die Zwecke des
Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein sonstiges anerikanntes Finanzinstitut, das
berechtigt ist, das Weripapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und bei der/dem der Glaubiger ein
Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhh, einschlieBiich des Clearing Systems. Unbeschadet
des Vorstehenden kann jeder Gléubiger seine Rechte aus den Schuldverschreibungen auch auf jede andere
Weise schiitzen oder geltend machen, die im Land des Rechtsstreits prozessual zuléssig ist.

§15
SPRACHE

Diese Anleihebedingungen sind in deutscher Sprache abgefasst. Eine Ubersetzung in die englische Sprache
ist beigefiigt. Der deutsche Text ist bindend und maBgeblich. Die Ubersetzung in die englische Sprache ist
unverbindlich.
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Part ll. ADDITIONAL DISCLOSURE REQUIREMENTS RELATED TO NOTES
Tell Il. ZUSATZLICHE ANGABEN BEZOGEN AUF SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Essential Information
Grundiegende Angaben

Interests of Natural and Legal Persons involved In the Issue/Offer
interessen von Seiten natiirlicher und juristischer Personen,
die an der Emission/dem Angebot beteiligt sind

Xl So far as the Issuer

O

is aware, no person involved in the offer of the Notes has an

interest material to the offer, except that certain Dealers and their
affiliates may be customers of, and borrowers from the Issuer and

its affiliates. In addition, certain Dealers and their affiliates have
engaged, and may in the future engage, in investment banking and/or
commercial banking transactions with, and may perform services for
the Issuer and its affiliates in the ordinary course of business.

Nach Kenntnis der Emittentin bestehen bei den an der Emission
beteiligten Personen keine Interessen, die fir das Angsbot
bedeutsam sind, auBer, dass bestimmte Platzeure und mif ihnen
verbundene Unternehmen Kunden von und Kreditnehmer der
Emittentin und mit ihr verbundener Unternehmen sein kdnnen.
AuBerdem sind bestimmie Platzeure an Invesiment Banking
Transaktionen und/oder Commercial Banking Transaktionen mit

der Emittentin beteiligt, oder kdnnten sich in Zukunft daran beteiligen,
und kénnten im gewdhnlichen Geschéftsverkehr Dienstisistungen

fiir die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen erbringen.

Other interest (specify)
Andere Interessen (angeben)

Reasons for the offer and use of proceeds
Griinde fiir das Angebot und Verwendung der Ertrige

General corporate purposes which may include refinancing of upcoming maturities
Allgemeine Unternehmenszwecke, die die Refinanzierung anstehender Falligkeiten enthalten kénnen

Estimated net proceeds EUR 496,890,000
Geschélzter Nettobetrag der Ertrdge EUR 496.8590.000
Estimated total expenses of the issue approx. EUR 590,000
Geschétzie Gesamtkosten der Emission ca. EUR 590.000

. Information concerning the securities to be offered/admitted to trading

Informationen iiber die anzubietenden bzw. zum Handel zuzulassenden
Wertpapiere

Securities Identification Numbers
Wertpapier-Kenn-Nummern

Common Code 204972699
Common Code 204972699
ISIN Code X52049726990
ISIN Code XS2049726990
German Securities Code A2YNVE
Deutsche Wertpapier-Kenn-Nummer (WKN) A2YNVE
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Any other securities number
Sonstige Wertpapierkennnummer

Eurosystem eligibllity

EZB-Fihigkeit
Intended to be heid in a manner which would aliow Eurosystem eligibility Yes
Solil in EZB-fihiger Weise gehalten werden Ja

Note that the designation "yes" in the case of an NGN means that the Notes are intended upon issue to be
deposited with one of the ICSDs as common safekeeper and does not necessarily mean that the Notes will be
recognised as eligible collateral for Eurosystem monetary policy and intra-day credit operations by the
Eurosystem either upon issue or at any or all times during their life. Such recognition will depend upon
satisfaction of the Eurosystem eligibility criteria.

Es wird darauf hingewiesen, dass "ja" im Fall einer NGN hier lediglich bedeutet, dass die
Schuldverschreibungen nach ihrer Begebung bei einem der ICSDs als gemeinsamen Verwahrer verwahrt
werden: es bedeutet nicht notwendigerweise, dass die Schuldvarschreibungen bei ihrer Begebung, zu
irgendeinem Zeitpunkt wéhrend ihrer Laufzeit oder wdhrend ihrer gesamten Laufzeit als zuldssige
Sicherheiten fir die Zwecke der Geldpolitik oder fir Innertageskredite des Eurosystems anerkannt werden.
Eine solche Anerkennung ist abhéngig davon, ob die Zulassungskriterien des Eurosystems erfillt sind.

Historlc Interest Rates and further performance as well as volatility
Zinssitze der Vergangenheit und kiinftige Entwicklungen sowie ihre Volatliitit

Details of historic [EURIBOR][LIBOR] rates

and the further performance as well as their volatility

can be obtained from Not applicable
Einzelheiten zu vergangenen [EURIBOR][LIBOR] Sétzen

und informationen dber kiinftige Entwickiungen sowie ihre Volatilitat

kdnnen abgerufen werden unter : Nicht anwendbar
Description of any market distuption or settlement disruption events Not applicable
that effect the [EURIBOR][LIBOR] rates

Beschreibing etwalger Ereignisse, die eine Sfdrung des Markles oder Nicht anwendbar
der Abrechnung bewirken und die [EURIBORJ[LIBOR] Séize beeinflussen

Yield to final maturlty 0.315% per annum
Rendite bei Endfilligkelt 0,315% per annum

Representation of debt security holders including an identification

of the organisation representing the investors and provisions applying

to such representation. Indication of whera the public may have

access o the contracts relation to these forms of representation Not applicable
Vertretung der Schuidtitefinhaber unter Angabe der die

Anleger veriretenden Organisation und der fiir diese Vertretung

geltenden Bestimmungen. Angabe des Ortes, an dem die

Offentlichkeit die Vertrdge, die diese Représentationsformen regein, einsehen

kann Nicht anwendbar

Resolutions, authorisatlons and approvals by virtue
of which the Notes will be created
Resolution of the Executive Board of the Issuer dated 20 August 2019
Beschliisse, Erméchtigungen und Genehmigungen, weiche die
Grundlage fiir dle Schaffung der Schuldverschreibungen bilden
Beschiufl des Vorstands der Emittentin vom 20. August 2019

C. Terms and condltions of the offer
Bedingungen und Konditionen des Angebots

C.1 Conditions, offer statistics, expected timetable and actions required to apply for the offer

Not applicable
Bedingungen, Angebotsstatistiken, erwarleter Zeitplan und erforderliche MaBnahmen fiir die
Aniragsteliung .
Nicht anwendbar
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Conditions to which the offer is subject
Bedingungen, denen das Angebot unterliegt

Total amount of the offer; if the amount is not fixed, description of the
arrangements and time for announcing to the public the definitive

amount of the offer _

Gesamisumme des Angebots wenn die Summe nicht feststeht,
Beschreibung der Vereinbarungen und des Zeitpunkis fiir die Ankdndigung
des endgiiftigen Angeboltsbelrags an das Publikum

Time period, including any possible amendments,

during which the offer will be open and description of the application process
Frist — einschiieBlich etwaiger Anderungen —

wéhrend der das Angebot vorliegt und Beschreibung des Prozesses fiir

die Umsetzung des Angebois

A description of the possibility to reduce subscriptions and the manner

for refunding excess amount paid by applicants

Beschreibung der Méglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und

der Art und Weise der Erstaitung des zu viel gezahiten Betrags an die Zeichner

Details of the minimum andfor maximum amount of applicatiors (whether in
number of notes or aggregate amount to invest)

Einzeiheiten zum Mindest- undfoder Hochstbetrag der Zeichnung entweder in
Form der Anzahl der Schuldverschreibungen oder des aggregierten zu
investierenden Betrags)

Method and time limits for paying up the notes and for delivery of the notes
Methode und Fristen fiir die Bedienung der Weripapiere und ihre Lieferung

Manner and date in which results of the offer are to be made public
Art und Weise und Termin, auf die bzw. an dem die Ergebnisse des Angebots
offen zu legen sind

The procedure for the exercise of any right of pre-emption, the negotiability

of subscription rights and the treatment of subscription rights not exercised.
Verfahren fir die Austibung eines etwaigen Vorzugsrechts, die Marktfdhigkeit

.der Zeichnungsrechte und die Behandiung der nicht ausgetbten

Zeichnungsrechie
C.2 Plan of distrlbution and allotment Not applicable
Plan fir die Auftellung der Wertpapiere und deren Zuteilung Nicht anwendbar

If the Offer is being made simultaneously in the markets of two or more

countries and if a tranche has been or is being reserved for certain

of these, indicate such tranche

Erfolgt das Angebot gleichzeitig auf den Mérkien zweier oder mehrerer

Lénder und wurde/ wird eine bestimmte Tranche einigen dieser Mérkte

vorbehallen, Angabe dieser Tranche 1

Process for notification to applicants of the amount allotted and

indication whether dealing may begin before notification is made

Verfahren zur Meldung des den Zeichnern zugeteilten Betrags und Angabe,
ob eine Aufnahme des Handels vor dem Meldeverfahren mdglich ist

C.3 Pricing Not applicable
Kursfeststellung Nicht anwendbar

Expected price at which the Notes will be offered
Prels zu derm die Schuldverschreibungen voraussichtlich
angeboten werden -

Amount of expenses and taxes charged to the subscriber / purchaser
Kosten/Steuern, die dem Zeichner/Kéufer in Rechnung gestelit
werden
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C.4 Placing and underwriting Not applicable
Platzierung und Emission Nicht anwendbar

Name and address of the co-ordinator(s) of the globai offer and of

single parts of the offer and, to the extent known to the Issuer or the
offeror, or the placers in the various countries where the offer takes place
Name und Anschrift des Koordinator/der Koordinatoren des globalen
Angebols oder einzeiner Teile des Angebots — sofern der Emittentin
oder dem Anbieter bekannt — in den einzelnen Lindern des Angebots

Method of distribution
Vertriebsmethode

O Non-syndicated
Nicht syndiziert

X Syndicated
Syndiziert

Subscription Agreement
Ubernahmeveritrag

Date of Subscription Agreement 4 September 2019
Datum des Ubernahmeverirages 4. September 2019

Material features of the Subscription Agreement
Under the Subscription Agreement, the Issuer
agrees to issue the Notes and each Manager agrees to purchase the Notes; the Issuer and each Manager
agree inter afia on the aggregate principal amount of the issue, the principal amount of the Managers’
commitments, the Issue Price, the Issue Date and the commissions.

Hauptmerkmale des Ubemahmevertrages

Unter dem Ubernahmevertrag vereinbart die Emittentin,
die Schuldverschreibungen zu begeben und jeder Platzeur stimmt zu, die Schuldverschreibungen zu
erwerben. Die Emiftentin und jeder Platzeur vereinbaren im Ubernahmevertrag unter anderem den
Gesaminennbetrag der Emission, die gemaB der Ubernahmeverpflichtung auf die Platzeure entfallenden
Nennbetrdge, den Ausgabepreis, den Valutierungstag und die Provisionen.

Management Details including form of commitment
Einzelheiten beziiglich des Bankenkonsortiums einschiieBlich der Art der Ubernahme

Dealer / Management Group {specify)
Platzeur / Bankenkonsortium (angeben) -
Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Mainzer LandstraBe 11-17
60329 Frankfurt am Main
Germany

Goldman Sachs International
Plumtree Court

25 Shoe Lane

London EC4A 4AL)

United Kingdom

J.P. Morgan Securities plc
25 Bank Street

Canary Wharf

London E14 5JP

United Kingdom

UniCredit Bank AG
ArabellastraBe 12
81925 Munich
Germany

23
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X Firm commitment
Feste Zusage

O No firm commitment / best efforts arrangements
Ohne feste Zusage / zu den bestmdglichen Bedingungen

Commissions

Provisionen
Management/Underwriting Commission (specify) 0.30%
Management- und Ubernahmeprovision {angeben) 0,30%

Selling Concession (specify)
Verkaufsprovision (angeben)

Prohibitlon of Sales to EEA Retail Investors Not Applicable
Verbot des Verkaufs an EWR Privatanlager Nicht anwendbar
Stabilising Dealer(s)yManager(s) Deutsche Bank Aktiengesellschaft
Kursstablilisierende(r) Platzeur(e)/Manager Deutsche Bank Aktiengesellschait
D. Listing and admission to trading Yes

Bérsenzulassung und Notierungsaufnahme Ja

X Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange
Regulierter Markt der Luxemburger Wertpapierbérse

O Professional segment of the Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange
Professionelles Segment des Regulierten Markies der Luxemburger Werlpapierbirse

Date of admission 6 September 2019
Datum der Zulassung 6. September 2019

Estimate of the total expenses related to admission to trading
Geschiitzte Gesamtkosten fir die Zulassung zum Handel

All regulated markets or equivalent markets on which, to the knowledge Not applicable
of the Issuer, notes of the same class of the notes to be offered or admitted

to trading are already admitted to trading .

Angabe sdmtlicher regulierter oder gleichwertiger Mérkte, Nicht anwendbar
auf denen nach Kenntnis der Emittentin Schuldverschreibungen

der gleichen Weripapierkategorie, die zum Handel angeboten

oder zugelassen werden sollen, bereits zum Handel zugelassen sind

0O Regulated Market of the Luxembourg Stock Exchange
Regulierter Markt der Luxemburger Werlpapierbérse

O Professional segment of the Regulated Market of the Luxembourg Stock E'xchange
Professionelles Segment des Regulierten Marktes der Luxemburger Wertpapierborse

Issue Price ) 99.678%
Ausgabeprels 89,678%

Name and address of the entities which have a firm

commitment to act as intermediaries in secondary trading,

providing fiquidity through bid and offer rates and description

of the main terms of their commitment Not applicable
Name und Anschrift der Institute, die aufgrund einer festen

Zusage als Intermedidre im Sekundérhandel titig sind und

Liquiditét mittels Geld- und Briefkursen erwirtschaften,

und Beschreibung der Hauptbedingungen der

Zusagevereinbarung Nicht anwendbar

E. Additional Information
Zusé#tzliche Informationen

Rating
Raiing
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Listing and Admission to Trading:
Bdrseneinfihrung und -zulassung:

The above Final Terms comprise the details required to list this issue of Notes (as from 6 September 2019)
pursuant to the EUR 4,000,000,000 Debt Issuance Programme of Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft.

Die vorstehenden Endgtliitigen Bedingungen enthalten die Angaben, die fir die Zulassung dieser Emission von
Schuldverschreibungen geméfB Bdrsenzulassung des EUR 4.000.000.000 Debt Issuance Programme der
Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft (ab dem 6. Septemnber 2019) erforderlich sind.

F. Information to be provided regarding the consent by the Issuer or person responsible for drawing

up the Prospectus
Zur Verfiigung zu stellende Informationen iber die Zustimmung des Emittenten oder der fiir die

Erstellung des Prospekls zustdndigen Person

Offer period during which subsequent resale or final placement of the Notes

by Dealers and/or further financial intermediaries can be made 4 September 2019 — 6 September 2019
Angebotsfrist, wihrend derer die spétere WeiterverduBerung

oder endglittige Platzierung von Weripapieren durch die Platzeure oder | _

weitere Finanzintermedidre erfolgen kann 4. September 2019 — 6. September 2019

Deutsche Lifthansa Aktlengesellschaft

Axel Tilimann
Senlo’:e\lice glr:sident Dr. J&gc Beiftel
Corporate Finance Executive Vice President
Comporate Controlling
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SUMMARY

Summaries are made up of disclosure requirements known as "Elements’. These elements are numbered in
Sections A—E (A.1-E.7). ‘
This summary (the "Summary") contains all the Elements required to be included in a summary for this type of
Notes and Issuer. Because some Elements are not required to be addressed, there may be gaps in the
numbering sequence of the Elements.

Even though an Element may be required to be inserted in the Summary because of the type of Notes and
Issuer, It is possible that no relevant information can be given regarding the Element. In this case, a short
description of the Element is included in the Summary with the mention of "not applicable”. -

Element

Section A — Introduction and warnings

Al

Warnings

Warning that:
= this Summary should be read as an introduction to the Prospectus;

= any decision to invest in the Notes shouid be based on consideration of
the Prospectus as a whole by the investor;

= where a claim relating to the information contained in the Prospectus is
brought before a court, the plaintiff investor might, under the national
legislation of the Member States, have to bear the costs of transiating
the Prospectus, before the legal proceedings are initiated; and

= civil liability attaches only to the Issuer which has tabled the Summary
including any translation thereof, but only if the Summary is misleading,
inaccurate or inconsistent when read together with the other parts of
the Prospectus or it does not provide, when read together with the
other parts of the Prospectus, key information in order to aid investors
when considering whether to invest in the Notes.

A2

Consent to the use
of the Prospectus

Each Dealer andfor each further financial intermediary subsequently
reselling or finally placing the Notes is entitled to use the Prospectus in the
Grand Duchy of Luxembourg, the United Kingdom of Great Britain and
Northem Ireland, the Republic of Ireland, the Republic of Austria and the
Federai Republic of Germany for the subsequent resale or final piacement
of the Notes during the offer period for the subsequent resale or final
placement of the Notes from 4 September 2019 to 6 September 2019,
provided however, that the Prospectus is still valid in accordance with
Article 11{(2) of the Luxembourg Law relating to prospectuses for
securities, as amended, (Lo/ relative aux prospectus pour valeurs
mobiliéresy which implements Directive 2003/71/EC of the European
Parliament and of the Council of 4 November 2003 (as amended or
superseded).

The Prospectus may only be delivered to potential investors together with
all supplements published before such delivery. Any supplement to the
Prospectus is available for viewing in electronic form on the website of the
Luxembourg Stock Exchange (www.bourse.lu) and on the website of
Lufthansa (www.|ufthansagroup.com).

When using the Prospectus, each Dealer and/or relevant further financial
intermediary must make certain that it complies with all applicable laws
and regulations in force in the respective jurisdictions.

In the event of an offer belng made by a Dealer and/or a further
financlal intermediary the Dealer andfor the further financial
Intermediary shall provide Information to investors on the terms and
condltions of the Notes at the time of that offer.
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,:E =men Section B - Issuer

B.1 Legal and Deutsche Lufthansa Aktiengeseilschaft ("Lufthansa AG")
commercial name

B.2 Domicile / Legal Lufthansa AG is a Gemman stock corporation (Aktiengeselischaff)
form/ Legislation/ | incorporated under the laws of the Federal Republic of Germany with
Country of registered seat in Cologne, Federal Republic of Germany, and operates
Incorporation under German law. The Legal Entity Identifier {(LEl) is

' 529900PHB3HYJBEASWES,

B.4b Known trends Giobal economic growth is expected to slow from 3.2% in the financial year
affecting the Issuer | ended 31 December 2018 to 2.9% in the financial year ending
and the industries | 31 December 2019, according to data made available by Global Insight.
in which it operates | Asia/Pacific remain the fastest growing region in the world with a forecast

growth rate of 4.7%. Economic growth of 1.5% is predicted for Europe.

B.5 Descriptlon of the Lufthansa AG is both an operatively active aviation company and the
Group and the holding company of Lufthansa Group with, directly or indirectly, a total of
Issuer's position more than 500 subsidiaries and equity investments as of 31 March 2018.
within the Group '

B.9 Profit forecast or Not applicable. No profit forecast or estimate has been included into this
estimate Prospectus.

B.10 Nature of any Not applicable. The auditor's reports do not include any quaiifications.
qualiflcations in the PP P - ¥a
audit report on
historical financial
information

B.12 Selected historical key financial information

Period ended ended ended
31 March 2019  Period ended 31.December 31 December
M 31 March 2018 2018 2017
(unaudited) {unaudited) {audited) {audited)
{EUR in millions, unless otherwise indicated)

Revenues 7,890 7,640 35,844 35,579
Adjusted EBITDA @ 321 582 5,016 5,009
Adjusted EBIT ® -336 52 2,836 2,969
EBIT® -344 52 2,974 3,297
Net profitlloss atiributable
to shareholders of
Lufthansa AG -342 -39 2,163 2,340
Cash flows from operating
activities 1,558 1,737 4,109 5,368
Free cash flow ® 279 790 250 2,117
Total assets 42761 37,838 38,213 35,778
Shareholder's equity 9,742 8,134 9,573 9,110
Number of employees © 136,795 132,620 135,534 129,424

(1) IFRS 16 was initially applied using the modified retrospective approach, in accordance with the transiticnal
provisions of [FRS 16. The comparative figures for the financial year 2018 were thersfore not adjusted. For the

Financial year  Financial year
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detailed explanation see unaudited Consolidated Interim Financial Statements January — March 2019 {IFRS 16.
p. 17 —p. 18)

(2) "Adjusted EBITDA" is defined as Adjusted EBIT plus depreciation and amortisation. Depreciation and amortisation
includes write-downs of tangible and intangible assets and of current and non-current financial assets, as well as
impaimments of investments accounted for using the equity method and of assels held for sale. Adjusted EBITDA
should not be considered by investors as an alternative to Lufthansa AG's profitloss from operating activities or
profitloss-from ordinary activities as an indication of operating performance, or as an alternative to cash flows
from operating activities as indication of cash flows.

(3) "Adjusted EBIT" is defined as EBIT adjusted for assel valuations and disposals and for the measurement of
pension provisions. Adjusted EBIT should ot be considered by -investors as an aliernative to Lufthansa AG's
profitloss from operating activities or profitloss from ordinary activities as an indication of operating performance,
or as an alternative to cash flows from operating activities as indication of cash flows.

| (4) "EBIT" is defined as earnings before interest and taxes. EBIT should not be considered by investors as an
alternative to Lufthansa's profitloss from operating activities or profitloss from ordinary activities as an indication
of operating performance, or as an altemnative to cash flows from operating activities as indication of cash flows.

(5) "Free cash flow" is defined as cash flow from operating activities after deducting net cash used for investing

- aclivities. Net cash used for invesling aclivities is defined as the cash flow resulting from investments and
additions lo repairable spare paris, purchase / disposal of shares / non-current assets, as well as dividends and
interest received.

{6) Number as per end of period.
Information for the periods ended 31 March 2019 and 31 March 2018 extracted from the unaudited
tnterim Report January to March 2018 of Lufthansa AG.

‘Information for financial year ended 31 December 2018 and financial year ended 31 December
2017 extracted from the Annual Report 2018 of Lufthansa AG.

Period ended Period ended
30 June 2019 30 June 2018
{unaudited) (unaudited)
(EUR in millions, unless otherwise indicated)
Revenues 17,523 16,938
Adjusted EBITDA ¥ 1,736 2,119
Adjusted EBIT @ 418 1,052
EBIT 417 1,054
Net profit/loss attributable to shareholders of
Lufthansa AG -116 713
Cash flows from operating activities 2,393 3,233
Free cash flow © 451 977
Adjusted free cash flow © 269 n/a
Total assets 43,094 38,806
Shareholder's equity 9,166 9,374
Number of employees 137,639 134,399

(1) IFRS 16 was initially applied as of Jenuary 2019 using the modified retrospective approach, in accordance with
the transitional provisions of IFRS 16. The comparative figures for the financial year 2018 were therefore not
adjusted. For the detailed explanation see Unaudited Consolidated Interim Financial Statements from 1 January to
30 June 2019 (IFRS 16, p. 23 et seqq.).

{(2) "Adjusted EBITDA" is defined as Adjusted EBIT plus depreciation and amortisation. Depreciation and amortisation |
includes write-downs of-tangible and intangible assets and of current and non-current financial assets, as well as
impairments of investments accounted for using the equity method and of assets held for sale. Adjusted EBITDA
shouid not be considered by investors as an alternative to Lufthansa AG's profitloss from operating activities or
profit/loss from ordinary activities as an indication of operating perfonnance, or as an altemative to cash flows
from operating activities as indication of cash flows.

{3) "Adjusted EBIT" is defined as EBIT adjusted for asset valuations and disposals and for the measurement of
pension provisions. Adjusted EBIT should not be considered by investors as an altermative to Lufihansa AG's
profit/loss from operating activities or profit/loss from ordinary activities as an indication of operating performance,
or as an altornative to cash flows from operating activities as indication of cash flows.
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)

()

(6)

@

"EBIT" is defined as eamings before interest and taxes. EBIT should not be considered by investors as an
alternative to Lufthansa's profit/loss from operating activities or profitfloss from ordinary activities as an indication
of operating performance, or as an allemnative to cash flows from operating activities as indication of cash flows.

"Free cash flow" is defined as cash flow from operating activities after deducting net cash used for investing
activities. Net cash used for investing activities is defined as the cash flow resulting from investments and
additions to repairable spare parts, purchase / disposal of shares / non-current assets, as well as dividends and
interest received. i

"Adjusted free cash fiow" is defined as Free cash flow adjusted for effects of IFRS 16 {EUR 182 million in 2019).
Lease payments are shown as payments of capital and interest within cash flow from financing activities, in
accordance with IFRS 16. Adjusted free cash flow reflects the cash outflow for leases (capital payments) that is
shown in cash flow from financing activities; comparative figure is restated for the interest portion of lease
expanses shown in cash flow from operating activities (EUR 20 million}.

Number as per end of pericd.

Information for the periods ended 30 June 2019 and 30 June 2018 extracted from the Unaudited
Consolidated Interim Financial Statements from 1 January to 30 June 2019 of Lufthansa Group.

No Materlal adverse | There has been no material adverse change in the prospects of Lufthansa
change In the since 31 December 2018.

prospects of the
Issuer

Significant change | Not applibable. There has been no significant change in the financial or
in the financial and | trading position of Lufthansa since 30 June 2019.

trading position

B.13

Recent events On 13 March 2019, the Supervisory Board of Lufthansa AG appeinted

Executive Board member Ulrik Svensson as Chief Financial Officer for
three more years until 31 December 2022,

On 15 April 2019, the rating agency Standard & Poor’s lifted the investment
grade rating for Lufthansa AG by one notch from BBB- to BBB with stable
outlook.

On 30 April 2019, the Executive Board of Lufthansa AG resolved to make
preparations for the formal sale process regarding a potential disposal of
LSG group in fuli or in part.

On 6 May 2019, the Supervisory Board of Lufthansa AG appointed
Executive Board member Thorsten Dirks as CEO of Eurowings for three
more years until 30 April 2023.-

On 4 June 2019, the rating agency Scope Ratings raised its long-term
issuer rating for Lufthansa AG from BBE- to BBB with stable outlook. The
change in ratings is driven by Scope’s expectation that Lufthansa is likely
to continue to achieve financial credit metrics commensurate with a BBB
corporate credit rating.

On 16 June 2019, the Executive Board of Lufthansa AG revised its
financial outlook for the full year 2019. Resulting in an Adjusted EBIT
amounting to between EUR 2 and 2.4 billion in 2019.

On 24 June 2019, the Executive Board of Lufthansa AG announced
strategic changes and measures to the Eurowings business modei. Inter
dlia, these measures include the focus on the short-haul point-to-point
traffic, a flest unification to the A320 family is meant to be pursued and the
commercial steering of the long-haui business is planned to be handed
over to the Network Airlines. Further, the integration of Brussels airlines will
be discontinued and Brussels Airlines will be closer aligned to the Network
Aitlines.

B.14.

Please see Element B.5

Statement of Not applicable. Lufthansa is not dependent upon other entities within the
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dependency upon | Lufthansa Group.
other entities within .
the group

B.15 = | Principal activities The passenger airline business operated directly by Lufthansa AG {under

the brand name "Lufthansa German Airlines") and the other airlines
belonging to the Lufthansa Group (such as SWISS, Austrian Airlines, and
Eurowings) represents the core business of its operating activities. The
product portiolio ranges from standard flights to individualised high-quality
offers on German, European and intercontinental distances. Lufthansa AG
and its Star Alliance partner aitflines together currently operate flights fo
more than 1,000 destinations worldwide.

With the Eurowings group, the Lufthansa Group provides an offering for
price-sensitive customers in the growing point-to-point traffic segment. The
Eurowings concept is based on the central management of different flight
‘operations and on a scalable company structure that enables the
integration of new pattners with a variety of cooperation modeis.

The segment Logistics' core business (mainly operated by Lufthansa Cargo
AG) is the provision of airport-to-airport airfreight services. The segment
includes services such as e.g. the transport of valuable cargo, perishables
or dangerous goods, urgent express deliveries or individual transport
solutions for specific industries.

The focus of the segment MRO encompasses maintenance, repair and
overhaul services of both the aircraft fleets of the Lufthansa Group and
aircraft of airlines outside the Group. The product covers the whole
spectrum from single jobs to the servicing of entire fleets.

In the segment Catering LSG group is the global service provider for both
the Lufthansa Group and airlines outside the Group. This includes the
development, sourcing and logistics of onboard equipment as well as the
management of all processes that take place before, during and after the
on-board service.

The segment Additional Business and Group Functions comprises the
service and financial companiges, particularly AirPlus, Lufthansa Aviation
Training and the IT companies, as well as the Group functions of the
Lufthansa Group.

B.16 Controlling persons | To Lufthansa's kriowledge, Lufthansa is not directly or indirectly controlied

or owned by another cooperation, by any government, or by any other
natural or legal person, acting severally or jointly, and there are no
arrangements which may result in a change of controi.

B.17 Credit ratings of the | S&P Global Ratings Europe Limited ("Standard & Poor's")"* has assigned
Issuer or Its debt the long-term credit rating BBB®® (outiook stable), Moody's Investors
securities Service Ltd. ("Moody's")>* has assigned a long-term credit rating Baa3®’
(outlook stable) and Scope Ratings AG ("Scope")** has assigned a long-
term credit rating BBB®® (outlook stable} to Lufthansa AG.

Standard & Poor's is established in the European Community and is registered under Regulation (EC) No 1080/2009 of the

European P)arliament and of the Council of 16 September 2009 on credit rating agencies as amended, (the "CRA
egulation”). : .

Moody's is established in the European Community and is registered under the GRA Regulation.

Scope is established ih the European Community and is registered under the CRA Regulation.

The European Securities and Markets Authority publishes on its website (www.esma.europa.eu) a list of credit rating agencies

registered in accordance with the CRA Hegulation. That list is updated within five working days foilowing the adoption of a

decision under Article 16, 17 or 20 CRA Regulation. The EU Commission shall publish thal updated list in the Official Journal of

the European Union within 30 days following such update.

A credit rating assesses the creditworthiness of an entity and informs an investor therefore about the probebility of the entity

being able to redeem invested capital. It is not & recommendation to buy, sell or hold securities and may be revised or

withdrawn by the rating agency at any time.
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Element Section C — Securltles
C1 Class and type of Class
the Notes / Security | The Notes are unsubordinated and unsecured.
Identiflcation
Number Fixed Rate Notes
The Notes bear a fixed interest income throughout the entire term-of the
Notes.
ISIN
X52049726990
Common Code
204972699
WKN
AZYNVE
c.2 ‘Currency The Notes are issued in Euro.
C.5 Restrictions on free | Not applicable. The Notes are freely transferable.
Transferability
c.s Rights attached to Negative pledge

the Notes (Inciuding
ranking of the Notes
and limitatlons to
those rights)

The Terms and Conditions of the Notes contain a negative pledge
provision of the Issuer.

Taxation

Principal and interest shall be payable without withholding or deduction for
or on account of any present or future taxes, duties of whatever nature
imposed, levied or collected by or on behalf of the Federal Republic of
Germany, or by or on behalf of any political subdivision or authority thereof
or therein having power to tax ({the "Withholding Taxes"), unless such
withhoiding or deduction is required by law. in such event, the Issuer will,
subject to the exceptions set out in the Terms and Conditions, pay such
additional amounts as shall be necessary in order that the net amounts
received by the holders of the Notes after such withholding or deduction
shall equal the respective amounts of principal and interest which would
otherwise have been receivable in respect of the Notes in the absence of
such withholding or deduction.

Early redemption

| The Notes can be redeemed prior to their stated maturity for taxation

reasons; for reasons of a change of control or upon the occurrence of an
event of default).

®  Standard & Poor's defines BBB in the Standard & Poor's Guide to Credit Rating Esseritials (2011) as follows: Adequate
capacity to meet financial commitments, but more subject to adverse economic conditions.

" Moody's defines Baa3 in its Global Long-Term Rating Scale in Rating Symbols and Definitions (June 2013) as follows:
Obligations rated Baa are subject to moderate credit risk. They ara considered medium-grade and as such may possess.
speculative characteristics.

& Scope defines BBB in its Corporales Rating Definitions as follows: Ratings at the BEB level refiect an opinion of good credit

quality.

The information sourced from Standard & Poor's, Moody's and Scope has been accurately reproduced and, as far as
Lufthansa is aware of and able fo ascertain from information published by Standard & Poor's, Moody's and Scope, no facts
have been omitted which would render the reproduced information inaccurate or misleading.
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Early redemption for taxation reasons

Early Redemption of the Notes for reasons of taxation will be permitted, if
as a result of any change in, or amendment to the laws or regulations
(including any amendment to, or change in, an official interpretation or
application of such laws or regulations), of the Federal Republic of
Germany, or any political subdivision or taxing authority thereto.or therein
affecting taxation or the obligation to pay duties of any kind, the Issuer will
become obligated to pay additional amounts on the Notes as set out in
detail in the Terms and Conditions of the Notes. '

Early redemption for reasons of a change of control

The Notes provide for the option of the Holders to demand redemption of
Notes at their principal amount together with accrued interest to, but
excluding, the relevant redemption date in the event of a change of control
in respect of the Issuer and the occurrence of a rating downgrade in
respect of that change of control within the change of control period.

Early redemption In an event of default (including cross default)

The Notes provide for events of default (including cross default} entitling
Holders to demand immediate redemption of Notes at their principal
amount together with accrued interest to, but exciuding, the relevant
redemption date.

Resolutions of Holders

In accordance with the German Act on Debt Securities of 2009
{Schuldverschreibungsgesetz — "SchVG") the Notes contain provisions
pursuant to which Holders may agree by resolution to amend the Terms
and Conditions {with the consent of the Issuer) and to decide upon certain
other matters regarding the Notes. Resolutions of Hoiders properly
adopted, either in a meeting of Holders or by vote taken without a meeting
in accordance with the Terms and Conditions, are binding upon all
Holders. Resolutions providing for material amendments to the Terms and
Conditions require a majority of not less than 75% of the votes cast.
Resolutions regarding other amendments are passed by a simple majority
of the votes cast.

Status of the Notes

The Notes constitute unsecured and unsubordinated obligations of the
Issuer ranking pari passu among themselves and pari passu with all other
unsecured and unsubordinated obligations of the Issuer, unless such
obligations are accorded priority under mandatory provisions of statutory
law.

C.9

Please see Element C.8.

Interest rate

0.250% per annum

Interest
commencement
date

_The issue date of the Notes.

Interest payment
dates :

6 September of each year

Underlying on
which interest rate
is based

Not applicable. The interest rate is not based on an underlying.
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Maturity date 6 September 2024

including

repayment Payment of principal in respect of Notes shall be made to the Clearing

procedures System or to its order for credit to the accounts of the relevant account
holders of the Clearing System. ‘m

Indication of yield 0.315% per annum

Name of Not applicable. In accordance with the SchVG.the Notes provide that the

representative of Holders may by majority resolution appoint a representative for all Holders

the Holders {the "Holders' Representative"). The responsibilities and functions

assigned to the Holders' Representative appointed by a resolution are
determined by the SchVG and by majority resolutions of the Holders.

C.10

Please see Element C.9.

Explanation how
the value of the
investment Is
affected in the case
the Notes have a
derivative
component in the
Interest payment

Not applicable. The interest payment has no derivative component.

C.11

Admisslon to
trading on a
regulated market or
equivalent market

Regulated market of the Luxembourg Stock Exchange.

Element

Sectlon D - Risks

D.2

Key information on
the key risks that
are specific to the
Issuer

The airline industry as a whole is highly susceptible to the effects of
adverse economic developments, which may lead to lower demand for
flights and overcapacity in the market and, as a result, reduced fares and

‘profitability.

Political and geopolitical conditions could change.

An economic downturn or a further intensification of the European
sovereign debt crisis may negatively affect spending on airline tickets and
airfreight transpott. _

Adverse economic deveiopments may also result in lower demand for, and
profitahility of, Lufthansa Group's MRO, catering and other services. -

The European sovereign debt crisis has not been fully resolved yet and
could still curtail Lufthansa Group's financing options and increase its
financing costs.

If Lufthansa Group's credit rating is downgraded, this could impair its ability
to raise financing on attractive terms and could lead to other adverse
consequences.

Lufthansa Group depends on sourcing fuel at acceptable prices and in
sufficient volumes. In addition, the existing tax exemption for aviation fuei
could be repealed in the future. -

The airline industry is highly competitive, and Lufthansa Group faces
intense competition from low-cost airlines and state owned or subsidised
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airlines. This competitiori could increase further.

Consolidation in the aviation market could lead to increased ‘competition
for Lufthansa and playing an active role in the market consolidation could
lead to write downs and future losses.

Terrorist attacks, political uprisings, armed conflicts and their
conseguences could have a material adverse effect on Lufthansa Group’s
business, possibly for the long term.

National and intemational conflicts and sanction mechanisms could have a
material adverse effect on Lufthansa Group's operation and business.

Lufthansa Group faces risks from its acquisitions and investments.

Lufthansa Group faces risks in its merged point-to-point services outside
its Frankfurt and Munich hubs under unified brand.

Commitments in binding aircraft orders could prove less profitable than
expected at the time of ordering.

Lufthansa Group is exposed to the risk of payment default by its
contractual partners.

Lufthansa Group's opportunities to use the key transportation hubs '
Frankfurt and Munich, Germany, Zurich, Switzerland, Vienna, Austria, and
Brussels, Belgium, or other airports that are important to its operations,
and especially the recent expansion of Frankfurt Airport and the expansion
of the Munich Airport, are associated with a number of legal, political, and
economic uncertainties.

Lufthansa Group faces risks in its strategic alliances and cooperative and
commercial joint venture arrangements on certain routes.

Lufthansa Group faces competition from alternative means of
transportation, in particular rail travel, as well as alternatives to business
travel.

Lufthansa Group could face difficulties in adapting its workforce to
upcoming changes in economic conditions which could negatively affect its
continued profitability.

Lufthansa Group is dependent on good relations with its employees and
their unions — Unlon disputes, employee strikes or slowdowns and other
labor related disruptions could impair Lufthansa Group's financial
performance. |

Lufthansa Group is exposed to the risk of losses from safety incidents.

Lufthansa Group is exposed to additional risks in connection with the
aircraft loss of Germanwings flight 4U9525 on 24 March 2015.

Extreme weather conditions have had a material adverse effect on the
airline industry in the past and may increasingly continue to do so.

The airline industry is particularly vulnerable to the effects of epidemics
and natural disasters.

Natural and man-made disasters can adversely affect Lufthansa Group's
insurance coverage.

Air traffic control, airport, transit and take-offlanding fees, as well as the
costs that airlines must incur to ensure air traffic security, could continue to
increase.

The lack or loss of qualified executives could impair Lufthansa Group's
further development. '

Lufthansa Group may incur cyber security breaches.

Lufthansa Group is dependent on the availability of airspace, air traffic
controllers, airport slots, services provided by airports and other third
parties and suitable airport infrastructure.

Lufthansa Group's revenue and profits are susceptible to seasonal
fluctuations.
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Lufthansa Group is dependent on the uninterrupted and uncompromised
operation of its own and third-party data processing and management
systems. -

Lufthansa Group may not be able to maintain adequate liquidity.
Fluctuations in currency exchange rates can have material adverse effects
on Lufthansa Group's cash flows, financial condition and results of
operations. .

Fluctuations in interest rates could have material adverse effects on
Lufthansa Group's cash flows, financial condition and results of operations.
Lufthansa Group's pension obligations could substantially increase and
exceed the provisions it has recognised for these obligations in its
accounts.

In connection with its investments in airport infrastructure, Lufthansa
Group is exposed to significant liability rigks.

Damage to Lufthansa Group's reputation or brand names could have a
material adverse effect on Lufthansa Group.

Lufthansa Group is facing increasing costs as a result of regulatory
measures to restrict the emission of greenhouse gases and related models
of emission rights trading.

Lufthansa Group is facing risks from changing customer behaviour.
Passenger rights cause additional cost for airlines.
The airline industry is highly regulated, which can lead to additional costs.

Lufthansa Group is exposed to risks relating to antitrust, capital market
compliance and other economic and administrative regulations.

Lufthansa Group is exposed to litigation risks.

Lufthansa Group is exposed to liability risks relating to possible
environmental damage.

Violations of data protection regulations could trigger claims for damages
and harm Lufthansa Group's reputation.

The use of Standard Terms and Conditions has the inherent risk of
clauses being declared void by courts. This may result in unenforceability
of rights stipulated in affected clauses and/or payment obligations.

Future changes in tax laws and changes that have already taken place,
the effect of which on Lufthansa Group's tax burden will depend on future
developments, could lead to a higher tax burden for it. _
External audits of, and tax proceedings involving, Lufthansa and its
subsidiaries could lead to additional tax payment obligations.

D.3

Key information on
the key risks that
are specific to the
securities

Notes may not be a suitable investment for all investors

Each potential investor in Notes must determine the suitability of that
investment in light of its own circumstances.

Liquidity risks

There can be no assurance that a liquid secondary market for the Notes
will develop or, if it does develop, that it will continue. In an illiquid market,
an investor might not be able to sell his Notes at any time at fair market
prices. The possibility to sell the Notes might additionally be restricted by
country specific reasons.
Market price risk

The Holder of Notes is exposed to the risk of an unfavourable
development of market prices of its Notes, which materialises if the Holder
sells the Notes prior to the final maturity of such Notes.

Risk of early redemption
A Holder of the Notes is exposed to the risk that due to early redemption
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his investment will have a lower than expected yield. Also, the Holder may
only be able to reinvest on less favourable conditions as compared to the
eoriginal investment,

Fixed Rate Notes

A Holder of Fixed Rate Notes’'is exposed to the risk that the price of such
Note falls as a result of changes in the market interest rate.

Resolutions of Holders

Since the Terms and Conditions of the Notes provide for resolutions of
Holders, either to be passed in a meeting of Holders or by vote taken

- without a meeting, a Holder is subject to the risk of being outvoted by a

majority resolution of the Holders. As resolutions properly adopted are
binding on all Hoiders, certain rights .of such Holder against the Issuer
under the Terms and Conditions may be amended or reduced or even
cancelled.

Holders’ Representative

Since the Terms and Conditions of the Notes provide for the appointment
of a Holders' Representative, it is possible that a Holder may be deprived
of its individual right to pursue and enforce its rights under the Terms and
Conditions against the Issuer, such right passing to the Holders'
Representative who is then responsible to claim and enforce the rights of
all Holders.

Element

Sectlon E — Offer of the Securities

charged to the
Investor by the

E.2b Reasons for the General corporate purposes which may include refinancing of upcoming
-offer and use of maturities.
proceeds when
different from
making profit and/or
hedging certain
risks
E.3 A description of the | Since each Dealer and/or each further financial intermediary subsequently
terms and reselling or finally placing the Notes is entitled to use the Prospectus for
conditions of the the subsequent resale or final placement of the Notes during the offer
offer period for the subsequent resale or final placement of the Notes from
4 September 2019 to 6 September 2019, there may be subsequent offers
of the Notes to the public by dealers and/or financial intermediaries in the
Grand Duchy of Luxembourg, the Federal Republic of Germany, the
United Kingdom of Great Britain and Northem Ireland, the Republic of
Austria and the Republic of Ireland. The conditions to which such an offer
would subject will be notified to investors by the relevant dealers and/or
financial intermediaries.
The total amount of the issue is EUR 500,000,000.
E4 Any Interest thatis | Not applicable. Any interest that is material to the issue/offer of the Notes
material to the including conflicting interests does not exist.
Issue/offer
Including _
conflicting interests
E.7 Estimated expenses | Not applicable. There are no expenses charged to the investor by the

Issuer or the offeror.
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issuer or the offeror
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GERMAN TRANSLATION OF THE SUMMARY

ZUSAMMENFASSUNG

Zusammenfassungen sind zusammengessizl aus Offenfegungspflichten, die als "Punkte” bekannt sind. Diese
Punkte sind in die Abschnitte A — E (A.1 — E.7) nummetiert.

Diese Zusammenfassung {die "Zusammenfassung”) enthdlt alle Punkie, die in eine Zusammenfassung fir
diese Art von Schuldverschreibungen und die Emittentin aufzunehmen sind. Da einige Punkte nicht zu
berticksichtigen sind, kann die Nummerierung Liicken aufweisen. .

Auch wenn.ein Punkt wegen der Art der Schuldverschreibungen und der Emittentin in die Zusammenfassung
aufgenommen werden rnuss, ist es mdglich, dass beziiglich dieses Punktes keine relevante Information
gegeben werden kann. In einem soichen Fall ist in der Zusammenfassung eine kurze Beschreibung des
Punkies unter Bezeichnung als "nicht anwendbar"” enthalten.

Punkt Abschnitt A — Einleltung und Warnhinweise
A1 Warnhinweise Warnhinweis, dass
= die Zusammenfassung als Einieitung zum Prospekt verstanden werden
solite;

« sich der Anieger bei jeder Entscheidung in die Schuldverschreibungen
zu investieren, auf den Prospekt als Ganzen stiltzen sollte;

» ein Anleger, der wegen der in dem Prospekt enthaltenen Angaben
Klage einreichen will, nach den nationalen Rechtsvorschriften seines
Mitgliedstaats mdglicherweise fiir die Ubersetzung des Prospekts
aufkommen muss, bevor das Verfahren eingeleitet werden kann; und

» zivilrechtlich nur die Emittentin haftet, die die Zusammenfassung samt
etwaiger Ubersetzungen vorgelegt und Gbermittelt haben, und dies.
auch nur flir den Fall, dass die Zusammenfassung verglichen mit den
anderen Teilen des Prospekts irrefihrend, unrichtig oder inkohérent.ist
oder verglichen mit den anderen Teilen des Prospekis wesentliche
Angaben, die in Bezug auf Anlagen in die betreffenden Wertpapiere far
die Anleger eine Entscheidungshilfe darstellen, vermissen lassen.

A2 Zustimmung zur Jeder Platzeur und/oder jeder weitere Finanzintermedidr, der die
' Verwendung des emittieten  Schuldverschreibungen nachfolgend weiter verkauft oder
Prospektes endgiitig platziert, ist berechtigt, den Prospekt im Grof3herzogtum

Luxemburg, dem Vereinigten Kdnigreich Grofbritannien und Nordirland,
der Republik Irland, der Republik Osterreich und der Bundesrepubiik
Deutschland fir den spéteren Weiterverkauf oder die endgdiltige
Platzierung der Schuldverschreibungen wahrend der Angebotsperiode fir
den spateren Weiterverkauf oder die endglltige Platzierung vom
4. September 2019 bis 6. September 2019 zu verwenden, vorausgesetzt
jedoch, dass der Prospekt in Ubereinstimmung mit Artikel 11 Absatz 2 des
gednderten Luxemburger Weripapierprospekigesetzes (Loi relative -aux
prospecitus pour valeurs mobiliéres), welches die geénderte Richtlinie
2003/71/EG des Europdischen Parlaments und des Rates wvom
4. November 2003 (in der jeweils geltenden ersetzten Fassung) umsetzt,
noch giftig ist.-

Der Prospekt darf potentiellen Investoren nur zusammen mit samtlichen
bis zur Ubergabe verdffentlichten Nachiragen libergeben werden. Jeder
Nachtrag zum Prospekt kann in elektronischer Form auf der Internetseite
der Werltpapierbdrse Luxemburg (www.bourse.lu) und der Internetseite der
Lufthansa {(www.lufthansagroup.com) eingesehen werden.

Bei der Nutzung des Prospektes hat jeder Platzeur und/oder jeweiliger
weiterer Finanzintenmediér sicherzustelien, dass er alie anwendbaren, in
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den jeweiligen Jurisdiktionen geltenden Gesetze und Rechtsvorschriften
beachtet. -

Fiir den Fall, dass ein Platzeur und/oder weiterer Finanzintermediér
ein Angebot macht, Informiert dieser Platzeur und/oder weiterer
Finanzintermediar dle Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage
iiber die Angebotsbedingungen der Schuldverschreibungen.

Punkt Abschnitt B — Emlttentin

B.1 Gesetzliche und Deutsche Lufthansa Aktiengesellschaft ("Lufthansa AG")
kommerzielle
Bezeichnung

B2 Sitz / Rechtsform / Lufthansa AG ist eine nach dem Recht der Bundesrepublik Deutschland
geltendes Recht/ gegriindete deutsche Aktiengesellschaft mit Sitz in K&in, Bundesrepublik
Land der Griindung Deutschland, und ist unter deutschem Recht operativ tétig. Die

Rechtstragerkennung (LEI) ist 529900PH63HYJB6ASWS5S.

B.4b Bereits bekannte GeméaB der von Global Insight zur Verfligung gesteliten Daten wird damit
Trends, die sich auf gerechnet, dass sich das weltweite Wirtschaftswachstum nach 3,2 % in
die Emittentin und die | dem zum 31. Dezember 2018 endenden Geschéftsjahr auf 2,9 % in dem
Branchen, In denen zum 31. Dezember 2019 endenden Geschéftsjahr verlangsamt
sie tatlg Ist, Aslen/Pazifik bieibt mit einer erwarteten Wachstumsrate von 4,7 % nach
auswirken . wie vor die am starksten wachsende Weltregion. Fiir Europa wird ein

Wirtschaftswachstum von 1,5 % prognostiziert.

B.5 Beschrelbung der Die Lufthansa AG ist sowohl eine operativ tﬁtigé Luftverkehrsgeselischalft -
Gruppe und der als auch die Obergeseflschaft der Lufthansa Group. Zum 31. Mérz 2019
Stellung der beherrscht die Lufthansa AG als Muttergeselischaft der Lufthansa Group
Emittentin innerhalb unmittelbar oder mittelbar insgesamt mehr als 500 Tochterunternehmen
dieser Gruppe und Beteiligungsgesellschaften.

B.9 Gewinnprognosen Nicht anwendbar. Es wurden keine Gewinnprognosen ader -schitzungen
oder - schétzungen in diesen Prospekt aufgenommen.

B.10 Art etwalger Nicht anwendbar. Die Bestatigungsvermerke enthaiten keine
Beschrankungen im Beschranicungen.

Bestiitigungsvermerk
Zu den historischen
Finanzinformatlonen
B.12 Ausgewdhlte wesentliche historische Finanzinformationen
Geschéftsjahr ~ Geschaftsjahr
Periode zum zum Zum
31.Marz 2019 Periode zum  31. Dezember  31. Dezember
M 31. Marz 2018 2018 2017
{ungeprift) {ungepriift) (geprift) (geprift)
{EUR in Millionen, sofern nicht anderweitig angegeben)
Umsatzerlése 7.890 7.640 35.844 35.579
Adjusted EBITDA @ 321 582 5016 5.009
Adjusted EBIT © -336 52 2.836 2.969
EBIT@ -344 52 2.974 3.297
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Auf Aktiondre der Lufthansa
AG entfallendes

Konzernergebnis -342 -39 2.163 2.340
Operativer Cash Flow 1.558 1.737 4.109 5.368
Free Cash Flow © 279 790 250 2.117
Bilanzsumme . 42.761 - 37.838 38.213 35.778
Eigenkapital 9.742 8.134 9.573 9.110
Anzahl der Mitarbeiter © 136.795 132.620 135.534 129.424

{1) Die erstmalige Anwendung von IFRS 18 erfolgte in Ubereinstimmung mit den Ubergangsvorschriften des IFRS 16
nach dem modifizierten retrospsktiven Ansalz. Die Vergleichszahlen fiir das Geschaftsjahr 2018 wurden
dementsprechend nicht angepasst. Eine detailliertte Erléuterung ist im ungepriiften Zwischenbericht Januar bis

Mrz 2019 aufgefiihri (IFRS 16, S.17 — S.18).

(2) "Adjusted EBITDA" ist definiert als Adjusted EBIT zuziiglich planmaBiger Abschreibungen. Der Begriff
Abschreibungen umfasst hier sowohl die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und
Sachanlagevermdgen als auch auf lang- und kurzfristige Finanzvermbgenswerte. Weiterhin  sind die
auBerordentlichen Abschreibungen der nach der Equity-Methode bewerteten Betelligungen und der zum Verkauf
vorgesehenen Vermégenswerte enthalten. Adjusted EBITDA solite von den Anlegem nicht als Alternative zu dem
Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit oder der gewdhnlichen Geschaftstétigkeit der Lufthansa als Indikator fiir das
Betricbsergebnis des Untemehmens verstanden werden oder als Alternative zum Cashflow aus der betrieblichen
Tétigkeit als Indikator fiir den Cashflow.

(3) "Adjusied EBIT" ist definiet als EBIT bereinigt um Bewertungseffekte aus Bewertung von
Vermégensgegenstanden, um Ergebniseffekte aus VerauBerung von Vermdgensgegenstanden sowie um
Bewertungseffekle von Pensionsriickstellungen. Adjusted EBIT sclite von den Anlegemn nicht als Altemative zu
dem Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit oder der gewshnlichen Geschéftstétigkeit der Lufthansa als Indikator fur
das Betricbsergebnis des Untemshmens verstanden werden oder als Alternative zum Cashflow aus der
betrieblichen Tétigkeit als Indikator fir den Cashflow.

(4) "EBIT" ist definiert als das Ergebnis vor Zinsen und Ertragsteuern. EBIT sollte von den Anlegem nicht als
Alternative zu dem Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit oder der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit der Lufthansa als
Indikator fir cas Betriebsergebnis des Unlemehmens verstanden werden oder als Alternative zum Cashflow aus
der betrieblichen Tatigkeit als Indikator fiir den Cashflow. ’

(5) "Free Cashflow" Finanzkennzahl. Sie zeigl die in der Berichisperiode nach Abzug der far Investitionstatigkeil
gingesetzien  Neftozahlungsmittel verbliebenen Zahlungsmittel aus dem operativen Cashflow. Fir
tnvestitionstatigkeit eingesetzte Nettozahlungsmittel sind definiert als der Cash Flow von Investitionen und
Zugéngen reparaturfahiger Ersatzteile, Einnahmen aus Verkaufen von Anteilen/Abgang von Anlagevermdagen und

Zinseinnahmen und Dividenden.
{6) Anzahl zum Stichiag.

Die Informationen fiir die Periode zum 31. Mérz 2018 und zum 31. Marz 2018 wurden aus dem
ungepriiften Zwischenbericht Januar bis Mérz 2019 der Lufthansa AG entnommen.

Die Informationen fiir das Geschéfisjahr zum 31. Dezember 2018 und zum 31. Dezember 2017
wurden aus dem Geschéftsbericht 2018 der Lufthansa AG entnommen.

Periode zum Periode zum

30. Juni 2018 30. Juni 2018

{ungepraft) {ungepriift)

(EUR in Millionen, sofem nicht anderweitig angegeben})

Umsatzerlise 17.523 16.938

Adjusted EBITDA @ 1.736 2.119

Adjusted EBIT © 418 . 1.052

EBIT® 417 1.054
Auf Aktionére der Lufthansa AG .

entfallendes Konzernergebnis -116 713

Operativer Gash Flow 2.393 3.233

Free Cash Flow © 451 977

Adjusted Free Cash Flow © 269 nfa
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Bilanzsumme 43.094 38.806
Eigenkapital . 91866 9.374
Anzah! der Mitarbeiter 137.639 134.399

{1) Die erstmalige Anwendung von IFRS 18 -erfolgte ab Januar 2019 in Ubereinstimmung mit den
Ubergangsvorschriften des IFRS 16 nach dem modifizierten retrospektiven Ansatz. Die Vergleichszahien fiir das
Geschaftsjahr 2018 wurden dementsprechend nicht angepasst. Eine detaillierfe Erdéduterung ist im ungepriften
Konzemzwischenabschluss vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2019 aufgefihrt (IFRS 16, S. 23 ff.).

(2) "Adjusted EBITDA" ist definiet als Adjusted EBIT =zuziiglich planmaBiger Abschreibungen. Der Begriff
Abschreibungen umfasst hier sowohl die Abschreibungen auf immaterielle Vermogenswerte und
Sachaniagevermégen als auch auf lang- und kurzfristige Finanzvermdgenswerte. Weiterhin sind die
auBerordentlichen Abschreibungen der nach der Equity-Methode bewerteten Beteiligungen und der zum Verkauf
vorgesehenen Vermagenswerle enthalten. Adjusted EBITDA sollte von den Anlegern nicht als Altemnative zu dem
Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit oder der gewdhnlichen Geschéftstatigkeit der Lufthansa als Indikator fiir das
Betriebsergebnis des Unternehmens verstanden werden oder als Alternative zum Gashflow aus der betrieblichen
Ttigkeit als Indikator far den Cashilow.

(3) "Adjusted EBIT" ist definiert als EBIT bereinigt um Bewertungseffekte aus Bewertung von
Vermbgensgegenstanden, um Ergebniseffekte aus VerfuBerung von Vermdgensgegenstanden sowie um
Bewertungseffekte von Pensionsricksiellungen. Adjusted EBIT solite von den Anlegern nicht als Alternative zu
dem Ergebnis der betrieblichen Tétigkeit oder der gewdhnlichen Geschaftstatigkeit der Lufthansa als Indikator far
das Betriebsergebnis des Untemehmens verstanden werden oder als Alernative zum Cashflow aus der
betrieblichen Tétigkeit als Indikator fiir den Cashfiow.

(4) "EBIT" ist definiert als das Ergebnis vor Zinsen und Erragsteuem. EBIT sollte von den Anlegern nicht als
Alternative zu dem Ergebnis der betrieblichen Tatigkeit oder der gewShnlichen Geschéftstétigkeit der Lufthansa als
indikator fir das Betrisbsergebnis des Unternehmens verstanden werden oder als Alternative zum Cashflow aus

. der betrieblichen Tatigkeit als Indikator fiir den Cashflow.

(5} "Free Cashflow" Finanzkennzahl. Sie zeigt die in der Berichtsperiode nach Abzug der fiir Investilionstatigkeit
eingesetzien Nettozahlungsmittel verbliebenen Zahlungsmittel aus dem operativen Cashflow. Fur
Investitionstatigkeit eingeselzie Nettozahlungsmittel sind definiert als der Cash Flow von Investitionen und
Zugéingen reparaturfahiger Ersatzteile, Einnahmen aus Verkéufen von Anteilen/Abgang von Anlagevermégen und
Zinseinnahmen und Dividenden. ’

(6) "Adjusted Free Cash Fliow" ist definiert als Free Cash Flow bereinigt um IFRS 16-Effekte (EUR 182 Millionen in
2019}. Leasingzahlungen werden entsprechend IFRS 16 als Tilgung und Zinszahlung innerhalb des Finanzierungs-
Cash Flows gezeigt. Adjusted Free Cash Flow bericksichligt den Mittelabfluss aus Leasingverhitnissen
(Tilgungsanteil), der im Finanzierungs-Cash Flow gezeigt wird; Vergleichsbasis wird enisprechend um dén
Zinsanteil der Leasingaufwendungen im operativen Cash Flow (EUR 20 Millionen) korrigiert.

{7) Anzahl zum Stichtag.
Die Informationen fir die Periode zum 30. Juni 2019 und zum 30. Juni 2018 wurden aus dem

ungepriiften Konzernzwischenabschluss vom 1. Januar bis zum 30. Juni 2019 der Lufthansa Group
entnommen.

Keine wesentliche Der Geschaftsausblick von Lufthansa hat sich seit dem 31. Dezember
Verschlechterung der | 2018 nicht wesentlich negativ verindert.

Aussichten der
Emittentin

Signifikante Nicht anwendbar. Seit dem 30.Juni 2019 hat es keine signifikanten

Verénderungen In der | Anderungen der Finanz- bzw. Handelsposition von Lufthansa gegeben.
Finanz- bzw.
Handelsposition

B.13

Letzte Ereignisse Am 13. Mérz 2018 hat der Aufsichtsrat der Lufthansa AG den Vertrag mit
Vorstandsmitglied Ulrik Svensson als Finanzvorstand um drei weitere
Jahre bis zum 31. Dezember 2022 verldngert.

Am 15. April 2019 hat die Rating Agentur Standard & Poor's das
Investmentgraderating der Lufthansa AG um eine Stufe von BBB- auf BBB
mit stabilemn Ausblick angehoben.

Am 30. April 2018 hat der Aufsichtsrat der Lufthansa AG beschiossen
Vorbereitungen fiir den formalen Verkaufsprozess beziiglich einer |
potentiellen VerduBerung der LSG group als Ganzes oder in Teilen zu

02149157v3




42

treffen.

Am 6. Mai 2019 hat der Aufsichtsrat der Lufthansa AG den Vertrag mit
Vorstandsmitglied Thorsten Dirks als CEO von Eurowings um drei weitere
Jahre bis 30. April 2023 verlangert.

Am 4. Juni 2019 hat die Ratingagentur Scope Ratings das
Emittentenrating der Lufthansa AG von BBB- auf BBB mit stabilem
Ausblick angehoben. Die Anderung des Ratings ist von der Erwartung von
Scope getrieben, dass Lufthansa weiterhin finanzieile Kreditkennzahlen
erreichen wird, die einem BBB Unternehmensrating entsprechen.

Am 16. Juni 2019 -hat der Vorstand der Lufthansa AG seinen
Finanzausblick fir das Gesamtjahr 2019 angepasst. Das Adjusted EBIT
wird zwischen 2,0 und 2,4 Milliarden Eurc erwartet.

Am 24. Juni 2019 gab der Vorstand der Lufthansa AG strategische
Anderungen und MaBnahmen am Geschéftsmodell von Eurowings
bekannt. Zu diesen MaBnahmen gehdren unter anderem die Fokussierung
auf den kurzstrecken Punkt-zu-Punkt-Verkehr, eine
Flottenvereinheitlichung zur A320-Familie soll vorangetrieben werden und
die kommerzielle Steuerung.des Langstreckengeschafts soll an die
Network Airlines libergeben werden. Darilber hinaus wird die Integration
von Brussels Airlines eingestellt und Brussels Airlines stirker an die
Network Airlines angepasst.

B.14

Bitte siehe Element B.5

Angabe zur
Abhingigkelt von
anderen
Unternehinen
innerhalb der Gruppe

Nicht anwendbar. Die Lufthansa ist nicht von anderen Unternehmen
innerhalb der Lufthansa Group abhéngig.

B.15

Haupttatigkeiten

Die Personenbefdrderung durch die Lufthansa AG selbst (unter der Marke
"Lufthansa German Airlines") sowie durch die anderen Airlines innerhalb
der Lufthansa Group {wie etwa SWISS, Austrian Airlines und Eurowings)
stellt das Kerngeschift der operativen Tatigkeit dar. Das Produktangebot
reicht dabei von standardisierten Fliigen bis hin zu individualisierten
Premiumangeboten auf innerdeutschen, europaischen und internationalen
Strecken. Die Lufthansa AG bedient zusammen mit den Partnern aus der
Star Alliance derzeit mehr als 1.000 Ziele weltweit.

Durch die Angebote der Eurowings group, bietet die Luithansa Group
Produkte fir preissensitive Kunden im Bereich des Punkt-zu-Punkt
Verkehrs an. Das Konzept der Eurowings basiert auf dem zeniralen
Management verschiedener Flugbetriebe und einer skalierbaren
Unternehmensstruktur, welche die Integration neuer Pariner, mit einer
Vielzahl an Ausgestaltungsméglichkeiten, ermaglicht.

Im Segment Logistik wird (im Schwerpunkt durch die Lufthansa Cargo AG)
das Geschéft der Luftfrachibeférderung von Flughafen zu Flughafen
betrieben. Zu diesem Segment gehort auch Service wie z.B. der Transport
von hochwertigen oder verderblichen sowie gefahrlichen Gitern,
dringender Expressbheférderung oder individuelien Transportiésungen fir

spezifische Industrien. '

Der Schwerpunkt des Segments Technik liegt in der- Wartung,
Instandsetzung und Uberholung sowohl der Flugzeugflotten der Lufthansa
Group als auch der Flugzeuge konzernfremder Airlines. Die Produkipalette
besteht dabei aus dem gesamten Spektrum von Einzelreparaturaufiragen
bis hin zu einer Betreuung ganzer Flugzeugflotien.

Im Bereich Catering erbringt LSG group weltweiten Service flr die
Lufthansa Group und konzemnfremde Airlines. Dies beinhaltet die
Entwicklung, die Beschaffung und Versorgung mit bordeigenen
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Betriebsmitieln sowie die Planung aller Prozesse vor, wéhrend und nach
dem Bord-Service.

Das Geschiftsfeld Weitere Gesellschaften und Konzern-funktionen
umfasst die Service- und Finanzgesellschaften sowie die
Konzernfunktionen der Lufthansa Group. Dazu zéhlen insbesondere
AirPlus, Lufthansa Aviation Training sowie die [T-Gesellschaften.

B.16 Beherrschungs- Nach Wissen der Lufthansa wird Lufthansa von keinem Unternehmen,

verhdltnls keiner Regierung und keiner anderen juristischen oder natilrichen Person
kontrolliert, weder direkt noch indirekt, einzein oder gemeinschaftlich, und es
gibt keine Vereinbarungen, die zu einem Kontoliwechsel fiihren kénnten.

B.17 Kreditratings der Der Deutschen Lufthansa Aktiengesellschaft wurde von S&P Giobal

Emittentln oder ihrer | Ratings FEurope Limited ("Standard & Poor's") ' * das langfristige
Schuldtitel Kreditrating BBB*® (Ausblick stabil), von Moody's Investors Service Ltd.
("Moody's")2* das langfristige Kreditrating Baa3*’ (Ausblick stabil) und
von Scope Ratings AG ("Scope")>* das langfristige Kreditrating BBB®®
(Ausblick stabil) erteilt.

C1

Punkt Abschnitt C — Wertpapiere
Gattung und Art der | Gattung
Schuld- _| Die Schuldverschreibungen sind nicht nachrangig und nicht besichert.
verschrelbungen / :
+ | Wertpapler- Fest verzinsliche Schuldverschrelbungen
kennnummer :

Die Schuldverschreibungen verbriefen einen festen Zinserirag lber die
gesamte Laufzeit der Schuldverschreibungen.

L

Standard & Poor's hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist geméaB der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des
Europaischen Parlaments und des Rates vom 16. Seplember 2008 (iber Ratingagenturen, in der jewells geltenden Fassung
{die "Ratingagentur-Verordnung"), registriert.

Moody's hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist gemaB der Ratingagentur-Verordnung registriert.

Scops hat seinen Sitz in der Europaischen Gemeinschaft und ist gemaB der Ratingagentur-Verordnung registriert.

Die Europdische Wertpapier und Markdaufsichisbehdrde verdffentlicht auf ihrer Webseite {(www.esma.europa.eu) ein
Verzeichnis der nach der Ratingagentur-Verordnung registrierten Ratingagenturen. Dieses Verzeichnis wird innerhalb von finf
Werktagen nach Annahme eines Beschlusses gemaB Artikel 16, 17 oder 20 der Ratingagentur-Verordnung aklualisiert. Die
Europiische Kommission verdffentlicht das aktualisierte Verzeichnis im Amisblatt der Europdischen Union innerhalb von 30
Tagen nach der Aktualisierung.

Ein Kreditrating ist eine Einschatzung der Kreditwirdigksit siner Rechtsperson und informiert den Anleger daher lber die
Wahrscheinlichkeit mit der die Rechisperson in der Lage ist, angelegtes Kapital zurlickzuzahlen. Es ist keine Empfehlung
Wertpapiere zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten und kann jederzeit durch die Rafingagentur geéndert oder
zuriickgenommen werden. )

Standard & Poor's definiert BBB im Standard & Poor's Guide to Credit Rafing Essentials (2011) wie folgt: Angemessene
Kapazitdl, um finanziellen Verbindlichkeiten naghzukommen, aber starkere Betroffenheit bei ungiinstigen dkonomischen
Bedingungen. : .

Moody's definiert Baa3 in seinen Global Long-Term Rating Scale in Rating Symbols and Definitions {Juni 2013} wie folgt: Baa-
geratete Verbindlichkeiten bergen ein moderates Kraditrisiko. ‘Sie gelten als von mitlerer Qualitat und weisen als solche
mitunter gewisse spekulative Elomente auf. .

Scope definiert BBB in seinen Carporates Ratings Definitionen wie folgt: Ratings auf Level von BBB reflekiieren die Meinung
einer guten Kreditwirdigkeit.

Die von Standard & Poor's, Moody's und Scope (ibernommenen Informationen wurden korrekt wisdergegeben und - soweit

Lufthansa bekannt und aus den von Standard & Foor's, Moody's und Scope dbermittelten Informationen ableitbar — wurden
keine Fakten unterschiagen, die die reproduzierten Informationen unkorrekt oder irrefihrend gestalten wirden.
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ISIN
X52049726990
Common Code
204972699
WKN
A2YNVE
c.2 Wiihrung Die Schuldverschreibungen sind in Euro begeben.
C5 Beschrénkungen Nicht anwendbar. Die Schuldverschraibungen sind frei (bertragbar.
der freien '
Ubertragbarkeit
c.s8 Rechte, die mit den | Negativerkldrung

Schuldverschrei-
bungen verbunden
sind (einschlieflich
Rang der Schuld-
verschreibungen
und
Beschriankungen
dleser Rechte)

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen enthalten eine |

Negativverpflichtung der Emittentin.

Besteuerung

Kapital und Zinsen sind chne Einbehalt oder Abzug von oder aufgrund von
gegenwiéirtigen oder zukinftigen Steuern oder sonstigen Abgaben gleich
welcher Art zu leisten, die von oder in der Bundesrepublik Deutschland
oder fir deren Rechnung oder flir Rechnung einer politischen
Untergliederung oder Steuerbehdrde auferlegt oder erhoben werden, es
sei denn, ein sclcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben.
In einem solchen Fall wird die Emittentin zuséaizliche Betrage in der Hohe
leisten, die notwendig ist, um zu gewshrleisten, dass die von den
Glaubigem unter Beriicksichtigung eines soichen Einbehalts oder Abzugs
erhaltenen Befrdge den Betragen entsprechen, die die Glaubiger ohne
einen solchen Einbehalt oder Abzug erhalten hétien, vorbehaltiich der in
den Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen angefihrten Ausnah-
men.

Vorzeitige Riickzahlung

Die Schuldverschreibungen sind vor Ablauf ihrer festgelegten Laufzeit aus
steuerlichen Griinden, bei Eintritt eines Kontrollwechsels oder eines
Kiindigungsereignisses rickzahlbar.

Vorzeltige Riickzahlung aus Steuergriinden

Die vorzeitige Riickzahlung der Schulaverschreibungen aus steuerlichen
Griinden ist zuldssig, falls als Folge einer Anderung oder Ergénzung der.
Gesetze oder Vorschriften (einschlieBlich einer Anderung oder Ergénzung
der Anwendung oder der offiziellen Auslegung dieser Gesetze oder
Vorschriften) der Bundesrepublik Deutschland oder deren politischen
Untergliederungen oder Steuerbehérden, die Emittentin zur Zahlung
zusatzlicher Betrége auf die Schuldverschreibungen verpflichtet ist, wie im
Einzelnen in den Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen
dargelegt.

Vorzeltige Riickzahlung bel Elntrlit eines Kontroliwechsels

Die Schuldverschreibungen gewéhren den Glaubigern das Recht, die
Rickzahlung ihrer Schuldverschreibungen zum Nennbetrag nebst
etwaigen bis zum jeweiligen Riickzahlungstag (ausschlieBlich)
aufgelaufener Zinsen zu verlangen, sofern ein Kontrollwechsel bei der
Emittentin eingetreten ist und es innerhalb des Kontrollwechseizeitraums
aufgrund dessen zu einer Absenkung des Ratings kommit.
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Vorzeitige Riickzahlung bei Elntritt eines Kiindigungsereignisses
(elnschlieBlich Drittverzug)

Die Schuldverschreibungen sehen Kindigungsgriinde (einschlielich einer
Kiindigung im Fall eines Drittverzugs (Cross-Defautf) vor, die die Glaubiger
berechtigen, die uhverziigliche Riickzahlung ihrer Schuldverschreibungen
zum Nennbetrag nebst etwaigen bis zum jeweiligen Rickzahlungstag
{(ausschlieBlich) aufgelaufener Zinsen Zu verlangen.

Glédubigerbeschliisse

In Ubereinstimmung mit dem Schuldverschreibungsgesetz 2008
("SchVG") sehen die Schuldverschreibungen vor, dass die Glaubiger
durch Beschluss (mit Zustimmung der Emittentin) Anderungen der
Anleihebedingungen zustimmen und gewisse sonstige MaBnahmen in
Bezug auf die Schuldverschreibungen beschlieBen. Beschilsse der
Glaubiger kénnen nach MaBgabe der Anleihebedingungen entweder in
einer Gidubigerversammiung oder im Wege der Abstimmung ohne
Versammilung gefasst werden und sind fir alle Gldubiger verbindlich.
Beschliisse der Glaubiger, durch welche der wesentiiche Inhalt der
Anleihebedingungen geéndert wird, bedlrfen einer Mehrheit von
mindestens 75 % der an der Abstimmung teilnehmenden Stimmrechte.
Sonstige Beschliisse bediirfen der einfachen Mehrheit der teilnehmenden
Stimmrechte.

Status der Schuldverschrelbungen

Die Schuldverschreibungen stellen unbesicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin dar, die untersinander und mit allen
anderen unbesicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der
Emittentin gleichrangig sind, mit Ausnahme von Verbindlichkeiten, denen
durch zwingende gesetzliche Bestimmungen ein Vorrang eingeraumt wird.

Cc9 Bltte siche Element C.8
Zinssatz 0,250 % per annum
Verzinsungsbeginn | Begebungstag der Schuldverschreibungen.
Zinszahlungstage 6. September in jedem Jahr
Baslswert auf dem Nicht anwendbar. Der Zingsatz basiert nicht auf einem Basiswert.
der Zinssatz basiert
Félligkeitstag 6. September 2024
einschlieBlich .
Riickzahlungsverfa | Zahlungen auf Kapital in' Bezug auf die Schuldverschreibungen erfolgen an
hren das Clearing System oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearing Systems.
Rendite 0,315 % per annum
Name des Nicht anwendbar. In Ubereinstimmung mit dem SchVG sehen die
Vertreters der Schuldverschreibungen vor, dass die Glaubiger durch Beschluss einen
. Inhaber der gemeinsamen Vertreter bestelien kénnen. Die Aufgaben und Befugnisse
Schuldverschreibu | des durch Beschluss bestellten gemeinsamen Vertreters bestimmen sich
ngen nach dem SchVG sowie den Mehrheitsbeschliissen der Glaubiger.
C.10 Bitte siehe Element C.9
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Eriduterung wile der
Wert der Anlage
beelnflusst wird,
falls dle
Schuldverschreibu
ngen eine
derlvative
Komponente bei
der Zinszahlung
aufweisen

Nicht anwendbar. Die ZinszahIUpg welist keine derivative Komponente auf.

C.a1

Zulassung zum
regulierten Markt
oder einem
gleichwertigen
Markt

Regulierter Markt der Luxemburger Wertpapierborse.

Punkt

Abschnitt D — Risiken

D.2

Zentrale Angaben
Zu den zentralen
Risiken, die der
Emittentin eigen
sind

Die Airline-Industrie als Ganzes ist hoch anféllig fir die Auswirkungen
nachteiliger wirtschaftlicher Entwicklungen, weiche zu geringerer
Nachfrage nach Fligen und Uberkapazitdt im Markt und daher zu
sinkenden Beférderungsentgelten und sinkender Profitabilitat filhren
kénnen.

Politische und geopalitische Rahmenbedingungen kénnten sich veréndern.

Eine wirtschaftliche Abschwéchung oder eine weitere Verschérfung der
europidischen Staatsschuldenkrise kann die Ausgaben fiir Flugtickets und
Luftfrachitransport negativ beeinflussen.

Negative wirtschaftliche Entwicklungen kénnen auch zu niedrigerer
Nachfrage und Profitabilitat der Segmente Technik, Catering und Sonstiger
Leistungen der Lufthansa Group fihren.

Die Européische Staatsschuldenkrise ist noch nicht volistandig gelést und
kénnte immer noch die Optionen der Lufthansa Group sich zu finanzieren
schmaélern und die Finanzierungskosten erhdhen.

Solite das Kreditrating der Lufthansa Group gesenkt werden, kénnte das
ihre Moglichkeiten, Finanzierungen zu attraktiven Konditionen zu
bekommen, verschlechtern und zu anderen nachtelligen Konseguenzen
fahren. ' '

Die Lufthansa Group ist abhéingig von der Treibstoffbeschaffung zu
akzeptablen Preisen und in ausreichenden Volumina, um ibren Bedart zu
decken. AuBerdem kdnnte die existierende Steuerbefreiung fir
Flugzeugtreibstoff zukiinftig abgeschafft werden.

Die Airline-Industrie ist stark vom Wettbewerb bestimmt und die Lufthansa
Group steht in intensivem Wettbewerb mit Low-Cost-Airlines und
nationalen Fluggeselischaften oder subventionierten Airlines. Dieser
Wettbewerb kénnte sich weiter erhdhen.

Konsolidierung im Luftverkehrsmarkt kénnte zu stérkerem Wettbewerb for
Lufthansa fihren und das Ubernehmen einer aktiven Rolie in dieser
Konsolidierung des Marktes, kénnte zu Abschreibungen und zukinftigen
Verlusten fiihren. - :

Terroristische Anschlage, politische Aufstinde, bewaffnete Konflikte und
deren Konsegquenzen kénnten, wahrscheinlich langfristig, wesentlich
nachteilige Auswirkungen auf das Geschéft der Lufthansa Group haben.
Nationale und internationale Konflikie und Sanktionen kénnten wesentlich
nachteilige Auswirkungen auf das Geschift und den Betrieb der Lufthansa
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Group haben.

Die Lufthansa Group ist Risiken beziglich ihrer Akquisitionen und
Investitionen ausgesetzt.

Die Lufthansa Group ist Risiken bei ihren zusammengefiihrten
Direktverbindungen auBerhalb der Drehkreuze Frankfurt und Minchen
unter einheitlicher Marke ausgesetzt.

Verpflichtungen aus bindenden FIugzeugbeStellungen kénnten sich als
weniger profitabel herausstellen als zur Zeit der Bestellung erwartet.

Die Lufthansa Group ist dem Risiko des Zahlungsausfalls ihrer
Veriragspartner ausgesetzt. ‘

Die Maglichkeit der Lufthansa Group, die entscheidenden Transpont-
Drehkreuze Frankfurt und Miinchen in Deutschland, Zirich in der Schweiz,
Wien in Osterreich und Brilssel in Belgien oder andere Flughéfen, die far
ibr operatives Geschaft bedeutsam sind, zu nutzen und insbesondere die
letzten Erweiterungen des Flughafens Frankfurt und des Mudnchner
Flughafens, sind mit einer Reihe "von juristischen, politischen wund
wirtschaftlichen Unsicherheiten verbunden,

Die Lufthansa Group ist Risiken aus ihren strategischen Allianzen sowie
Kooperations- und wirtschaftlichen. Joint Venture Abkommen auf
bestimmten Strecken ausgesetzt.

Die Lufthansa Group steht im Wettbewerb mit alternativen
Transportmiiteln, insbesondere dem Schienenverkehr, sowle mit
Altemativen fir Geschéftsreisen. '

Die Lufthansa Group kénnte Schwierigkeiten haben, ihre Arbeitskrafte auf
zukinftige Verdnderungen der wirtschaftlichen Bedingungen zu
adaptieren, was negative Auswirkungen auf die fortlaufende Profitabilitat
haben kénnte.

Die Lufthansa Group ist von einem guten Verhéltnis mit ihren Mitarbeitern
und ihren Gewerkschaften abhéngig — Gewerkschaftsstreitigkeiten,
Mitarbeiterstreiks oder - Verzdgerungen und andere arbeitsbezogene
Unterbrechungen kénnten die finanzielle Leistung der Lufthansa Group
beeintrachtigen. '

Die Lufthansa Group ist Verlustrisiken aus sicherheitsrelevanten
Ereignissen ausgeseizt.

Die Lufthansa Group ist zusétzlichen Risiken in Verbindung mit dem
Flugzeugabsturz von Germanwings Flug 4U9525 am 24. Mdarz 2015
ausgesetzt.

Extreme Wetterbedingungen hatten in der Vergangenheit wesentlich
nachteilige Auswirkungen auf die Airline-Industrie und kénnten es im
zunehmenden MaBe wieder haben.

Die Airine-Industrie ist besonders anfillig fir die Auswirkungen von
Epidemien und Naturkatastrophen.

Natdrliche und durch Menschen verursachte Katastrophen kénnen ihre
Versicherungsdeckung nachteilig beeinflussen.

Flugsicherung, Flughafen-, Transit- und Start/Landegebiihren sowie die
Kosten, die Fluggesellschaften UObemehmen missen, um die
Luftverkehrssicherheit zu gewabhrieisten, konnten weiter steigen.

Das Fehien oder der Verlust von qualifizierten Filhrungskriften kénnie die
weitere Entwicidung der Lufthansa Group beeintrachtigen.

Die Lufthansa Group kdnnte gegen Netzsicherheitsvorschriften verstoBen.

Die Lufthansa Group ist von der Verfligbarkeit von Luftraum, Fluglotsen,
Slots an den Flugh&fen, den durch Flughafen und anderen dritten Parteien
erbrachten Dienstleistungen sowie passender Flughafeninfrastruktur
abhangig.

Einkiinfte und Gewinn der Lufthansa Group unterliegen saisonalen
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Schwankungen.

Die Lufthansa Group ist abhéngig vom ununterbrochenen und ungestdrten
Funktionieren eigener Datenverarbeitungs- und Management Systeme
sowie von denjenigen dritter Parteien. _

Die Lufthansa Group kdnnte nicht in der Lage sein, ausreichend Liquiditéat
vorzuhalten.

Schwankungen wvon Wahrungswechselkursen kdénnen wesentlich
nachteilige Auswirkungen auf den Kapitalfluss, die finanzielle Situation und
die Ertragslage der Lufthansa Group haben.

Schwankungen von Zinssdtzen konnen wesentiich nachteilige
Auswirkungen auf den Kapitaifluss, die finanzielle Situation und die
Ertragslage der Lufthansa Group haben.

Die Pensionsverpflichtungen der Lufthansa Group kénnen sich erhdhen
und die dafdr in ihren Bichern gebildeten Rickstellungen substanziell
dberschreiten.

Die Lufthansa Group ist im Zusammenhang mit ihren Investitionen in
Flughafeninfrastruktur wesentlichen Haftungsrisiken ausgesetzt.

Schaden am’ Ruf der Lufthansa Group oder ihren Marken konnen
wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Lufthansa Group haben.

Die Lufthansa Group ist mit steigenden Kosten konfrontiert, die aus
regulatorischen MaBnahmen zur Beschrénkung von Treibhausgasen und
damit zusammenhéngenden Modellen des Emissionsrechtehandels
resultieren.

Die Lufthansa Group ist Risiken durch ein sich verdndemdes
Kundenverhalten ausgesetzt.

Die Rechte der Passagiere verursachen zusétzliche Kosten fir die
Fluggesellschaiten.

Die Airline-Industrie ist hochreguliert, was zu zusétzlichen Kosten fihren
kann.

Die Lufthansa Group ist Risiken, in Verbindung mit kartellrechtlichen,
Kapitaimarkt Compliance und anderen ékonomischen und administrativen
Regularien, ausgesetzt.

Die Lufthansa Group ist Risiken aus Rechtsstreitigkeiten ausgesetzt.

| Die Lufthansa Group ist Haftungsrisikken in Bezug auf mégliche

Umweltschiden ausgesetzt.

Verletzungen von Datenschutzbestimmungen kénnen
Schadensersatziorderungen zur Folge haben und dem Ruf der Lufthansa
Group schaden.

Die Verwendung von Allgemeinen Geschéftsbedingungen birgt das Risiko,
dass Klauseln von Gerichten fiir unwirksam erklart werden. Das kann die
Nichtdurchsetzbarkeit von in den betroffenen Klauseln vereinbarten
Rechten undfoder Zahlungsverpflichtungen zur Folge haben.

Zukiinftige Anderungen des Steuerrechts und Anderungen, die bereits
erfolgt sind und deren Auswirkungen auf die Steuerlast der Lufthansa
Group von zukinftigen Entwicklungen abhéngen, kénnen zu einer héheren
Steuerbelastung fir sie fihren.

Exterme Prifungen der Lufthansa und ihrer Tochtergesellschaften und
diese einbeziechende Steuerverfahren kdnnen zu  zusatzlichen
Steuerzahlungsverpflichtungen flihren.

D3

Zentrale Angaben
Zu den zentralen
Risiken, dle den
Wertpapleren elgen
sind

Schuldverschreibungen als nicht geeignetes Investment fiir alle
investoren

Jeder potentielle Anleger in Schuldverschreibungen muss die Geeignetheit
dieser  Investition unter Beriicksichtigung seiner  eigenen
Leberisverhaltnisse einschitzen.
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Liquiditatsrisiken

Es besteht keine Gewissheit, dass ein liquider Sekund@mmarkt fir
Schuldverschreibungen entstehen wird, oder sofern er entsteht, dass er
fortbestehen wird. In einem illiquiden Markt kénnte es sein, dass ein
Anleger seine Schuldverschreibungen nicht jederzeit zu angemessenen
Marktpreisen verduBern kann. Die Mdglichkeit, Schuldverschreibungen zu
verduBem, kann dariiber hinaus aus landesspezifischen Griinden
eingeschréankt sein.

Marktprelsrisiko

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist dem Risiko nachteiliger
Entwicklungen der Marktpreise seiner Schuldverschreibungen ausgesetzt,
welches sich verwirklichen kann, wenn der Glaubiger seine
Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit verduBert.

Risiko der Vorzeltigen Riickzahlung

Der Glaubiger von Schuldverschreibungen ist dem Risiko ausgesetzt, dass
infolge der vorzeitigen Rickzahlung seine Kapitalanlage eine geringere
Rendite als erwartet aufweisen wird. AuBerdem besteht die Mbglichkeit,
dass der Glaubiger der Schuldverschreibungen eine Wiederanlage nur zu
schlechteren als den Bedingungen des urspriinglichen Investments tatigen
kann.

Festverzinsliche Schuldverschreibungen

Der Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen ist dem Risiko
ausgesetzt, dass der Kurs einer solchen Schuldverschreibung infolge von
Veradnderungen des aktuellen Markizinssatzes falit.

Beschliilsse der Glaubiger

Da die Anleihebedingungen der Schuldverschreibungen Beschliisse der
Glaubiger im ~Rahmen einer Gldubigerversammiung oder durch
Abstimmung ohne Versammiung vorsehen, ist ein Gléubiger dem Risiko
ausgesetzt, durch einen Mehrheitsbeschluss der Glaubiger Uberstimmt zu
werden. Da ein solcher Mehrheitsbeschluss fir alle Glaubiger verbindlich
Ist, kdnnen bestimmte Rechte des Glaubigers gegen die Emittentin aus
den Anleihebedingungen geéndert, eingeschrénkt oder sogar aufgehoben

.| werden.

Gemelnsamer Vertreter

Da die Anieihebedingungen der Schuldverschreibungen die Bestellung
eines gemeinsamen Vertreters vorsehen, ist es fiir einen Glaubiger
mdglich, dass sein persbnliches Recht zur Geltendmachung und
Durchsetzung seiner Rechte aus den Anleihebedingungen gegendber der
Emittentin auf den gemeinsamen Vertreter libergeht, der sodann allein
verantwortlich ist, die Rechte samtlicher Gléubiger geltend zu machen und
durchzusetzen.

Punkt

Abschnitt E — Angebot der Wertpapapiere

E.2b

Griinde fiir das
Angebot und
Zweckbestimmung
der Erlise, sofern
dlese nicht in der
Gewinnerzielung
und/oder der
Absicherung
bestlmmter Risiken
liegen.

Allgemeine Unternehmenszwecks, die die Refinanzierung anstehender
Falligkeiten enthalten kdnnen.

E3

Beschreibung der
Angebotskondition

Da jeder Platzeur und/oder jeder weitere Finanzintermediar, der die
emittierten  Schuldverschreibungen nachfolgend weiter verkauft oder
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endgiiitig platziert, berechtigt ist, den Prospekt fiir den spéateren
Weiterverkauf oder die endgiltige Platzierung der Schuldverschreibungen
wahrend der Angebotsperiode filr den spateren Weiterverkauf oder die
endgiiltige Platzierung vom 4. September 2019 bis 6. September 2019 zu
verwenden, kann es sein, dass nachfolgend &ffentliche Angebote der
Schuldverschreibungen durch Platzeure und/oder weitere
Finanzintermedidre im GroBherzogtum Luxemburg, in der Bundesrepublik
Deutschland, in GroBbritannien und Nordirland, in der Republik Ostetreich |
und in der Republik Irland stattfinden. Die Bedingungen, denen ein solches
Angebot unterliegt, werden den Investoren durch die jeweiligen Platzeure
und/oder Finanzintermediére mitgeteilt.

Die Gesamtsumme der Emission betragt EUR 500.000.000.

E.4

Beschreibung aller
fiir die
Emission/das
Angebot :
wesentlichen, auch
kollidierenden
Interessen.

Nicht anwendbar. Es existieren keine Interessen, einschlieBlich
kollidierender, die fir die Emission/das Angebot wesentlich sind.

E.7

Schétzung der
Ausgaben, die dem
Anleger vom
Emlitenten oder
Anbieter In
Rechnung gestelit
werden.

Nicht anwendbar. Es gibt keine Aufwendungen, die dem Anleger von der
Emiittentin oder dem Anbieter in Rechnung gestellt werden.
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